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13. INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015y 2014
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Deloitte.

A los sefiores Accionistas y Directores de Sociedad Concesionaria Tunel San Cristdbal S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Tunel San Cristdbal S.A.,
qgue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera, emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados financieros. La Administracion también es responsable por el disefio,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestras auditorias.
Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados a las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinidon de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinion, basada en nuestras auditorias, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A. al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
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fechas, de acuerdo con instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacién financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacidn

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitid el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas,
registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos
que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la
Ley 20.780, cambiando el marco de preparacién y presentacién de informacion financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacidon, los estados de resultados
integrales y la conformacién de los correspondientes estados de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31
de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota 2.

Dol T

Marzo 29, 2016
Santiago, Chile

Rut: 10.024.147-1
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SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos - MS)

ACTIVOS Notas 31.12.2015 31.12.2014
N° MS MS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 2.332.376 1.571.769
Otros activos financieros corriente 5 1.716.073 1.639.737
Otros activos no financieros, corrientes 226.963 174971
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 6 1.796.864 1.779.449
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.072.276 5.165.926

Activos no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes 15.179 15.179
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 48.652.532 49.464.024
Propiedades, planta y equipo 10 40.837 36.187
Activos por impuestos, no corrientes 8 797.873 695.529
Activos por impuestos diferidos 22 10.936.864 9.254.426
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 60.443.285 59.465.345
TOTAL DE ACTIVOS 66.515.561 64.631.271

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos - MS)
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PATRIMONIO NETO'Y PASIVOS

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes
Otras provisiones no corrientes

Otros pasivos no financieros no corrientes

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

Patrimonio

Capital emitido

Pérdidas acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas
N°

21-a

12

14

21-c

15-c¢
15-d

15

16-b
16-e

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

31.12.2015 31.12.2014
MS MS
229.560 179.596
293.438 354.780
57.935 88.051
13.915 19.417
5.139 628
70.163 64.789
670.150 707.261
53.626.897 51.530.311
31.255.018 28.417.364
1.053.960 695.048
1.642.842 1.708.082
87.578.717 82.350.805
88.248.867 83.058.066
6.934.027 6.934.027

(28.667.333)

(25.360.822)

(21.733.306)

(21.733.306)

(18.426.795)

(18.426.795)

66.515.561

64.631.271

SAN CRISTOBAL.,
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SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos - MS)
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Estado de Resultados Por Funcién Notas
N°

Ingresos de actividades ordinarias 17-18

Costo de ventas 18

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcién

Gasto de administracion 18

Ingresos financieros

Costos financieros 21-d

Diferencias de cambio 20-a

Resultado por unidades de reajuste 20-b

Pérdida antes de impuestos

Ingreso por impuestos a las ganancias 22

Pérdida

Pérdida por accion basica en operaciones continuadas 23

Pérdida por accion basica

Estado de resultados integral

Pérdida

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral total

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

31.12.2015 31.12.2014
MS MS
6.776.256 5.929.760

(3.504.810) (3.110.055)
3.271.446 2.819.705
- 646

(651.721) (784.578)
268.683 197.810
(4.583.247) (7.576.934)
228 (469)
(3.293.021) (4.059.000)
(4.987.632) (9.402.820)
1.681.121 2.333.316
(3.306.511) (7.069.504)
(580) (1.240)

(580) (1.240)
(3.306.511) (7.069.504)
(3.306.511) (7.069.504)
(3.306.511) (7.069.504)
(3.306.511) (7.069.504)

SAN CRISTOBAL.,
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SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos - MS)
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Otras Reservas Ganancias Patrimonio atribuible
. Ef J— | . ) Patri .
Capljcal Cob.ertura (.ie ec’.co.sl Total Otras Reservas (pérdidas) a los propietarios atrimonio
Notas emitido flujo de caja transicién acumuladas de la controladora total
N° M$ M$S MS M$S MS M$S MS
Saldo Inicial al 01.01.2015 16 6.934.027 - - - (25.360.822) (18.426.795) (18.426.795)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - (3.306.511) (3.306.511) (3.306.511)
Resultado integral - - - - (3.306.511) (3.306.511) (3.306.511)
Incremento (Disminucidn) por otros cambios, patrimonio - - - - - - -
Total cambios en el patrimonio - - - - (3.306.511) (3.306.511) (3.306.511)
Total de cambios en patrimonio al 31.12.2015 6.934.027 - - - (28.667.333) (21.733.306) (21.733.306)
Otras Reservas Ganancias Patrimonio atribuible
Capital Cobertura de Efectos’ Total Otras Reservas (pérdidas) a los propietarios Patrimonio
Nota emitido flujo de caja transicidn acumuladas de la controladora total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01.01.2014 16 6.934.027 (770.046) (770.046) (20.554.060) (14.390.079) (14.390.079)
Reclasificacion ajustes primera aplicacion - - - - -
Saldo inicial reexpresado 6.934.027 (770.046) - (770.046) (20.554.060) (14.390.079) (14.390.079)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - (7.069.504) (7.069.504) (7.069.504)
Otro resultado integral - 770.046 - 770.046 - 770.046 770.046
Resultado integral - 770.046 - 770.046 (7.069.504) (6.299.458) (6.299.458)
Incremento (Disminucién) por otros cambios, patrimonio - - - - 2.262.742 2.262.742 2.262.742
Total cambios en el patrimonio - 770.046 - 770.046 (4.806.762) (4.036.716) (4.036.716)
Total de cambios en patrimonio al 31.12.2014 6.934.027 - - - (25.360.822) (18.426.795) (18.426.795)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos - MS)
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Estado de flujo de efectivo directo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

Intereses recibidos

Pagos por impuestos a las Ganancias

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo

Importes recibidos por inversidon en instrumentos financieros

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipos
Pagos por inversion en instrumentos financieros

Compras de activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Pagos de préstamos

Intereses pagados

Intereses pagados a EERR

Otras (Salidas) entradas de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Notas
N°

4

4

31.12.2015  31.12.2014
MS MS
6.537.450 5.701.959
(2.634.721)  (2.926.176)
(469.643) (397.532)
160.900 85.739
(14.202) (10.696)
176.937 84371
(285) (63)
3.756.436 2.537.602
(19.635) (17.358)
(95.724)  (1.639.737)
(10.257) -
(125.616)  (1.657.095)
- 51.722.206
- (44.285.136)
(2.894.293)  (6.660.861)
24.080  (1.579.552)
(2.870.213) (803.343)
760.607 77.164
760.607 77.164
1.571.769 1.494.605
2.332.376 1.571.769

SAN CRISTOBAL.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En miles de pesos - MS)

1. INFORMACION GENERAL

Constitucion

Sociedad Concesionaria Tunel San Cristobal S.A., en adelante “La Sociedad”, se constituyé como Sociedad Andnima
Cerrada, sujeta a las normas de las Sociedades Andnimas Abiertas por escritura publica de fecha 16 de marzo de
2005, otorgada ante Notario Publico Don José Musalem Saffie.

Objeto social

El objeto de la Sociedad es la ejecucidn, reparacion, conservacion, mantencion, explotacion y operacién de la obra
publica fiscal denominada Concesién Variante Vespucio - El Salto - Kennedy, mediante el Sistema de Concesiones,
asi como la prestacién y explotacion de los servicios que se convengan en el contrato de concesion destinados a
desarrollar dicha obra y las demds actividades necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.

Sociedad Concesionaria Tunel San Cristobal S.A, tiene su direccidn y oficina central en calle La Herradura N° 2750
Providencia.

Por escritura publica de fecha 26 de julio de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie,
se modificaron los estatutos de la Sociedad, fijandose su duracion en 35 afios a contar de la fecha de su
constitucién. Esta modificacidon fue acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de julio de 2005.

Por escritura publica de fecha 6 de enero de 2006, otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie,
se modificod la razén social de “Sociedad Concesionaria San Cristébal Express S.A.” por la actual de “Sociedad
Concesionaria Tunel San Cristobal S.A.”. Esta modificaciéon se acordd en Junta Extraordinaria de Accionistas de
fecha 22 de diciembre de 2005.

Con fecha 22 de septiembre de 2005, la Sociedad fue inscrita, en el Registro de Valores con el nimero 917, por lo
que estd bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. No obstante con fecha 10 de Marzo de
2010 esta misma entidad, emitié norma de caracter general N°284, mediante la cual cred un nuevo registro para
aquellas personas que por disposicién legal deberan quedar sometidas a fiscalizacion de dicha superintendencia y
gue no sean de las personas a que se refiere el inciso 1° del articulo 1° de la Ley N°18.045 del Mercado de Valores.
La Sociedad, en consecuencia, dejo de pertenecer al registro de valores y paso a formar parte del nuevo “Registro
Especial de Entidades Informantes”. Una consecuencia inmediata de esta modificacién es el hecho de que la
sociedad sélo queda obligada a presentar estados financieros anuales a la superintendencia de valores y seguros, y
no trimestrales como ocurria con anterioridad a esta modificacion.

Producto del proceso de transicién de principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile a normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), la Sociedad presenta patrimonio negativo al 31 de diciembre de
2015, su reverso dependerd de los flujos futuros que se generen y del apoyo financiero y operacional de sus
accionistas. En funcién a lo anterior, los estados financieros han sido preparados bajo el principio de negocio en
marcha.



ry

S B u N ( v

SAN CRISTOBAL.

2.1 Bases de Presentacion

a) Normativa contable aplicada

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo a las Intencion y
Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) que consideran las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) excepto en el tratamiento del efecto directo del incremento en la tasa de impuesto
de primera categoria introducida por la Ley 20780, establecido en el oficio circular N2856 de la SVS, de acuerdo a lo
sefialado en el paragrafo siguiente.

La Superintendencia de Valores y Seguros, la cual en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014
emitié el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio respectivo contra
patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccién emitida por la SVS significd un cambio en el marco de preparacion y presentacion de informacidn
financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral,
explicita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significé un abono a los resultados acumulados por un
importe de M$2.262.742 al 31 de diciembre de 2014, que de acuerdo a NIIF deberia ser presentado con abono a
resultados del afio.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a las
Normas International de Informacion Fianaciera, emitidos por el International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”).

Nuevos pronunciamientos contables
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros. Su adopcién, en

caso de ser aplicable, no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio Periodos anuales iniciados en o después

definido: Contribuciones de Empleados del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis NIIF Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro NIIF Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de julio de 2014
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Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aun no esta

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los estados financieros separados
(enmiendas a NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Asociada
o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcion de
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por perdidas
no realizadas (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

Excepto por la enmienda a la NIC 38, la que se encuentra en proceso de evaluacién, la administraciéon de la
Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrd impacto

significativo en los estados financieros de la sociedad.

b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF, excepto
por la aplicacién en 2014 del Oficio Circular N° 856 emitido por la Superintendencia de Valores y seguros, de fecha

17 de octubre de 2014, segun lo descrito por la Nota 2.1.b.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el directorio en sesién celebrada con fecha 29 de marzo

de 2016.

SAN CRISTOBAL.
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En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Gerencia
de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren bdsicamente a:

Vida 0til econémica de activos - la vida util de los elementos de propiedades, planta y equipos que son utilizados
para propositos del calculo de la depreciacion es determinada en base a la evaluacion del uso por parte de la
administracion.

Deterioro de activos - A la fecha de los estados financieros, la Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles
e intangibles de vida util definida para determinar si existen indicadores de que tales activos han sufrido alguin
deterioro en sus valores. Si hubiese tal indicador, el monto recuperable del activo se estima para calcular el monto
de la pérdida por deterioro.

Amortizacion de activos - La amortizacion del activo intangible de vida Util definida “Derecho de Concesién”.

El método de amortizacion utilizado por la Sociedad es creciente en funcidn de los ingresos devengados reales
acumulados con respecto el total de ingresos devengados proyectados hasta el término de la concesién.

Estimacion de deudores incobrables - La Sociedad ha estimado el riesgo de la recuperacién de sus cuentas por
cobrar.

La estimacion de deudores incobrables se realiza mediante la aplicacién de un modelo disefiado a partir de la
experiencia histérica de recaudacién de la Sociedad, en el cual se distingue el tipo de usuario (con dispositivo Tag o
infractores). Para la determinacion del monto de la provisidn, se han distinguido tres segmentos de usuarios: i) con
dispositivo Tag habilitado, ii) infractores sin dispositivo Tag, v iii) infractores por inhabilitacion de dispositivo Tag. En
cada caso, el porcentaje de incobrabilidad es de 4%, 44% y 83%, respectivamente, calculado sobre la facturacion total
de cada segmento. El segmento de usuarios con Tag habilitado representa el 97,3% de la facturacién.

Valor razonable de instrumentos financieros - Los supuestos utilizados para el calculo de valor razonable de los
instrumentos financieros.

Recuperacion de perdidas tributarias - Estimaciones de la realizacion de las perdidas tributarias, de conformidad
conlaNIC12.

Litigios y contingencias - La Sociedad evalla periddicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios vy
contingencias de acuerdo con NIC 37 y sobre la base de las estimaciones realizadas por sus asesores legales. Para
los periodos presentados en estos estados financieros, la Sociedad no presenta juicios de caracter laboral ni civil,
por lo cual, no contabilizd provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria reconociendo los efectos de tales
cambios en las estimaciones de forma prospectiva.

2.2 Principales criterios contables aplicados

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, tal como lo requiere la NIIF 1. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2015, las que han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos
estados financieros, a excepcion de lo descrito en la Nota 2.1.b.
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a) Periodo contable

Los presentes estados financieros comprenden los periodos que a continuacion se mencionan:

31.12.2015 31.12.2014
Estado de situacion financiera X X
Estado de resultados integral X X
Estado de cambios en el patrimonio neto X X
Estado de flujos de efectivo X X

b) Moneda funcional

De acuerdo a lo sefialado por la NIC 21, la moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno, por ser ésta la
moneda utilizada en el ambiente econdmico principal en que ella funciona. La moneda de presentacién de los
estados financieros es el peso, que también es su moneda funcional.

c) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones realizadas en una moneda distinta al peso chileno se convierten a la tasa de cambio vigente a la
fecha en que se efectua la respectiva transaccion. Los activos y pasivos monetarios pactados en monedas distintas
a la moneda funcional se convierten a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversion se
incluyen en el estado de resultados integrales.

d) Bases de conversién

Los activos y pasivos en monedas extranjeras y unidades de fomento (UF) son traducidos a pesos chilenos a los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2015 31.12.2014
S S
Unidad de Fomento (UF) 25.629,09 24.627,10
Délar Estadounidense (USD) 710,16 606,75
Euros (EUR) 774,61 738,05

e) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni las ganancias y gastos,
salvo en aquellos casos en que la compensacidén sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Las ganancias o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sociedad tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en las cuentas de
resultados integrales y en el estado de situacién financiera.

Los presentes estados financieros, no presentan ingresos y gastos netos, en su estado de resultados integral.
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A nivel de saldos en el estado de situacion financiera, se ha realizado la siguiente compensacién de partidas:

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se presentan netos, cuando la Sociedad tiene derecho legalmente
aplicable, para compensar activos corrientes tributarios con pasivos corrientes tributarios, cuando los mismos se
relacionen con impuestos girados por la misma autoridad tributaria, y ésta permita a la entidad liquidar o recibir un
solo pago neto.

f)  Activo intangible distinto de la plusvalia — “Derecho de Concesién”

La CINIIF (Comité de Interpretacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera, en idioma castellano)
N°12 “Acuerdos de Concesién de Servicios”, proporciona guias para la contabilizacién de los acuerdos de concesion
de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacidon contable es aplicable a esta Sociedad al cumplirse
las dos premisas contenidas en ella, que son las siguientes:

i) El otorgante de la concesion (Estado de Chile) controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador
con la infraestructura, a quién debe suministrarlos y a qué precio.

i) El otorgante de la concesidn controla - a través de la propiedad, el derecho de usufructo o de otra manera
cualquier participacién residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Sociedad ha reconocido un activo intangible, en conformidad a lo establecido en el parrafo N°17 de la CINIIF
N°12: “El operador reconocera un activo intangible en la medida que reciba un derecho (una licencia) para cobrar a
los usuarios del servicio publico. Un derecho a cobrar a los usuarios de un servicio publico no es un derecho
incondicional a recibir efectivo debido a que los montos estdn sujetos a la medida en que el publico utiliza el
servicio”. El contrato de concesién no incluye ningln tipo de pagos garantizados por el Ministerio de Obras
Publicas.

El activo intangible sefialado en el parrafo anterior tiene vida util definida, cuyo inicio se ha establecido a partir de
enero de 2009 con la entrada en operacién de la obra completa (durante el segundo semestre de 2008 operd sélo
uno de los dos tuneles, y con restricciones horarias), y finaliza junto con el término del contrato de concesion, el
dia 20 de agosto de 2037. En consecuencia, la vida util total es de 344 meses y el periodo restante de vida util del
intangible a la fecha de estos estados financieros es de 260 meses.

La valorizacién del activo intangible se determind a través de una evaluacion, cuya conclusiéon fue que el monto a
reconocer contablemente correspondia al costo de construccién de la obra, medido como si las NIIF hubiesen
estado vigentes en la fecha en que el activo estaba listo para la prestacidn del servicio.

El método de amortizacion utilizado por la Sociedad es creciente en funcién de los ingresos devengados reales
acumulados, con respecto al total de ingresos devengados proyectados hasta el término de la concesién.

g) Propiedades, planta y equipo

La Sociedad optd por registrar los elementos de propiedades, planta y equipo de acuerdo al modelo del costo,
segln NIC 16. Es decir, se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o construccién, mas otros costos
directamente relacionados, neto de su depreciacion acumulada y las pérdidas de deterioro que pudiesen haber
experimentado.

Las propiedades, planta y equipo, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecian distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida Util estimada, es decir,
durante el periodo de tiempo que la Sociedad espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periddicamente, y no
exceden el periodo de la concesion.



T

i

SAN CRISTOBAL.

v

J \ f\{ TSN 7 Al y 7
i fe . et S e Sk

A continuacion se presentan los principales afios de vida Util utilizados para la depreciacion de los elementos de
propiedades, planta y equipo:

i

Afos de vida
atil promedio

Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos computacionales
Vehiculos

Equipos de seguridad
Instalaciones de terceros
Tag propios

U b I N OO W

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipos, para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

h) Deterioro de valor de los activos
h.1) Activos no financieros

A lo largo del afio y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existen indicios de que algun
activo hubiese podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio, se realiza una
estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a
las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida Util indefinida, el analisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo necesario para su venta y el valor en uso,
entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo del valor de
recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, y del activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado
por la Sociedad.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles obtenidos del plan de negocios de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la Gerencia de la Sociedad sobre los ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.
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Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que recoge el costo de
capital del negocio. Para su cdlculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de
forma general entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el monto recuperable de la UGE sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro
de valor (Reversiones)” del estado de resultados integrales. Dicha provisidn es asignada, en primer lugar, al valor
de la plusvalia de la UGE, en caso de existir, y a continuacién a los demas activos que la componen, prorrateando
en funcién del valor contable de cada uno de ellos, con el limite de su valor razonable menos los costos de venta, o
su valor de uso, y sin que pueda resultar un valor negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores, son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable. En el caso
de la plusvalia, los ajustes contables que se hubieran realizado no son reversibles.

h.2) Deterioro de activos financieros

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue el siguiente
procedimiento:

. En el caso de los que tienen origen comercial, se provisionan los saldos sobre los cuales existe evidencia
objetiva de que la Sociedad no serd capaz de recuperar todos los montos de acuerdo a los términos originales
de los contrato. Con cardcter general, la Sociedad tiene definida una politica de provisiones por deterioro en
funcion de la experiencia historica de recaudaciéon de la Sociedad, excepto en aquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

. Para el caso de los saldos por cobrar con origen financiero, la determinacion de la necesidad de deterioro se
realiza mediante un analisis especifico en cada caso, sin que a la fecha de emision de estos estados
financieros existan activos financieros vencidos por monto significativo que no tengan origen comercial.

i)  Arrendamientos
Existen dos tipos de arrendamiento:

e  Arrendamientos financieros - Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo puede o no ser
transferida.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los activos
arrendados se presenta en el estado de situacién financiera segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultdneamente, se registra un pasivo en el estado de situacién financiera por el mismo importe. Dicho
importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y
equipo de uso propio.

Los gastos financieros derivados de la actualizacién financiera del pasivo registrado se cargan en el rubro
“Gastos financieros” del Estado de Resultados Integrales.

SAN CRISTOBAL.
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e  Arrendamientos operativos - Son aquellos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el activo permanecen con el arrendador, son clasificados
como operativos. Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto durante el plazo del
contrato.

j) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdaneamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

j.1) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja, saldos en bancos, depdsitos a
plazo y otras inversiones a corto plazo (con vencimiento original inferior a tres meses), de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

Los excedentes de caja que se produzcan son invertidos segun las restricciones a las que se encuentra sometida la
Sociedad en virtud de los contratos de financiamiento a largo plazo.

Para las diferentes cuentas bancarias previstas en dichos contratos, las inversiones permitidas son las siguientes:

a) Instrumentos de renta fija.
b) Pactos por no mas de 30 dias.
¢) Cuotas en fondos mutuos.

j-2) Activos financieros no derivados
La Sociedad clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales, en cuatro categorias:

- Deudores comerciales, Otras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar a empresas relacionadas: Se registran a
su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés
efectiva.

En el rubro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se consideran principalmente los documentos de
venta emitidos a usuarios de la autopista por su utilizacién de la misma y operaciones accesorias a este fin,
como son los arriendos del dispositivo “tag”. Estas cuentas por cobrar se valorizan segin el importe de los
documentos de venta, previa deduccién de la estimacion de deudas incobrables. Eventuales intereses solo se
documentan por periodos vencidos.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que la Sociedad tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado segln se ha definido en el parrafo
anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye la cartera de negociacién
y aquellos activos financieros que han sido designados como tales en el momento de su reconocimiento
inicial y que se gestionan y evaltan segun el criterio de valor razonable. Se valorizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable y las variaciones en su valor se registran directamente en resultados en el
momento que ocurren.

- Activos financieros disponibles para la venta: Son los activos financieros que se designan especificamente
como disponibles para la venta o aquellos no clasificados dentro de las tres categorias anteriores,
correspondiendo casi en su totalidad a inversiones financieras en instrumentos de patrimonio.
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En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que tienen muy poca liquidez, normalmente el valor
razonable no es posible determinarlo de forma fiable, por lo que, cuando se da esta circunstancia, se deben
valorar por su costo de adquisicién o por un monto inferior si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se deben registrar en el estado de resultados
integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenacién de estas inversiones,
momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del
periodo.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una evidencia objetiva de que el
activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en
pérdidas del periodo.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacién.
j.3) Pasivos financieros excepto derivados.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razonable, como
excepcion, se deben valorar por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

Para el célculo del valor razonable de la deuda, tanto para los casos en que se deba registrar en el estado de
situacién financiera como para la informacién sobre su valor razonable, ésta debe ser dividida en deuda a tasa de
interés fija (en adelante, “deuda fija”) y deuda a tasa de interés variable (en adelante, “deuda variable”). La deuda
fija es aquella que a lo largo de su vida paga cupones de interés fijados desde el inicio de la operacién, ya sea
explicita o implicitamente. La deuda variable es aquella deuda emitida con tipo de interés variable, es decir, cada
cupodn se fija en el momento del inicio de cada periodo en funcidn de la tasa de interés de referencia. La valoracion
de toda la deuda se debe realizar mediante el descuento de los flujos futuros esperados con la curva de tipos de
interés de mercado segln la moneda de pago.

Los principales pasivos financieros de la Sociedad han sido generados para cubrir el financiamiento de la
construccion de la obra publica fiscal, y consisten en un crédito bancario por UF 2.150.000 de capital y deuda
subordinada con los Accionistas, por un importe inicial de UF 747.937,23, ambos con vencimientos de largo plazo
(ver Notas 7y 15).

Clases de pasivos financieros vigentes 31.12.2015 31.12.2014
M$ MS

Préstamos con entidades financieras, incluye intereses devengados 53.856.457 51.709.907

Deuda subordinada con accionistas, incluye intereses devengados 31.255.018 28.417.364

Totales 85.111.475 80.127.271
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j.4) El método de la tasa de interés efectiva.

Es un método de célculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o
pasivos financieros) y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo financiero.

j.5) Derivados y operaciones de cobertura.

Los derivados corresponden fundamentalmente a operaciones contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tasa de
interés y/o de tipo de cambio, que tienen como objetivo eliminar o reducir significativamente estos riesgos en las
operaciones subyacentes que son objeto de cobertura.

Los derivados se deben registrar por su valor razonable en la fecha del estado de situacion financiera. En el caso de
derivados financieros, si su valor es positivo se deben registrar en el rubro “Otros activos financieros” y si es
negativo en el rubro “Otros pasivos financieros”. Si se trata de derivados sobre “commodities”, el valor positivo se
debe registrar en el rubro “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” y si es negativo en el rubro
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”.

Los cambios en el valor razonable se deben registrar directamente en resultados, salvo en el caso de que el
derivado haya sido designado contablemente como instrumento de cobertura y se den todas las condiciones
establecidas por las NIIF para aplicar contabilidad de cobertura, entre ellas, que la cobertura sea altamente
efectiva, en cuyo caso su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: La parte del subyacente para la que se estd cubriendo el riesgo se valora por
su valor razonable al igual que el instrumento de cobertura, registrandose en el estado de resultados
integrales las variaciones de valor de ambos, neteando los efectos en el mismo rubro del estado de resultados
integrales.

- Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la parte
en que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del Patrimonio Total denominada “Coberturas de flujo
de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho rubro se traspasa al estado de resultados integrales en la
medida que el subyacente tiene impacto en el estado de resultados integrales por el riesgo cubierto,
neteando dicho efecto en el mismo rubro del estado de resultados integrales. Los resultados
correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en el estado de resultados
integrales.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del subyacente directamente atribuible al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad comprendida en un rango de 80% -
125%.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantenia un contrato Swap por cobertura de tasa de interés, relacionado
al crédito existente con los bancos BBVA y Estado. En el mes de julio de 2014, la Sociedad prepagd totalmente el
crédito bancario con estas entidades financieras y cancel6 el contrato de cobertura asociado; el término anticipado
del contrato Swap significd un cargo a resultados (pérdida) por M$3.232.649. Ademds, la terminacién anticipada
de este instrumento derivado significd cancelar la contabilidad de cobertura respectiva, reversando
completamente la reserva de cobertura existente en patrimonio y los efectos registrados dentro de otro resultado
integral.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, no existen operaciones con derivados ni operaciones de
cobertura.
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j.6) Valor razonable y clasificacion de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calculara mediante los siguientes
procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado activo, por su cotizacion al cierre del periodo.

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, la Sociedad utilizard para su valoracién
la metodologia de flujos de caja descontados y modelos de valoracién de opciones generalmente aceptados,
basandose en las condiciones del mercado, tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del
periodo.

En consideracion a la jerarquia de los inputs utilizados en los procedimientos antes descritos, la Sociedad clasifica
los instrumentos financieros en los siguientes niveles:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos;

Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son observables para activos o
pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un precio). Los
métodos y las hipdtesis utilizadas para determinar los valores razonables de nivel 2, por clase de activos financieros

o pasivos financieros, tienen en consideracion la estimacion de los flujos de caja futuros, descontados con las
curvas cero cupon de tipos de interés de cada divisa.

Todas las valoraciones descritas se realizan a través de herramientas externas, como por ejemplo “Bloomberg”; y

Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no estan basados en informacién observable de mercado (inputs no
observables).

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 2014, la sociedad no tiene contratos de derivado.

j.7) Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se han transferido o, aun
reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o

mas receptores.

- La Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no los ha
cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control de activo.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios, que son
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como un pasivo de la contraprestacion
recibida. Los gastos de la transaccion se registran en resultados siguiendo el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligacién derivada del pasivo
haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.
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k) Provisiones y activos y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un evento pasado, que sea probable que la Sociedad utilice recursos para liquidar la obligacién y sobre la cual
puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacidn. El monto reconocido como provision representa
la mejor estimacidn de los pagos requeridos para liquidar la obligacion presente a la fecha de cierre de los estados
financieros, teniendo en consideracién los riesgos de incertidumbre en torno a la obligacion.

Cuando una provision es determinada usando los flujos de caja estimados para liquidar la obligacion presente, su
valor libro es el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidad de los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una
provision desde un tercero, el monto por cobrar se reconoce como un activo, si es practicamente cierto que el
reembolso sera recibido, y el monto por cobrar puede ser medido de manera confiable.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya realizacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingentes salvo aquellos que deriven de los contratos de caracter
oneroso, los cuales se registran como provision y son revisados a fecha de cada estado de situacién financiera para
ajustarlos de forma tal que refleja la mejor estimacion.

1) Provision de mantencién mayor

Esta provision se efectud para reconocer la obligacién de mantener y reparar la obra concesionada y mantener los
estandares de calidad definidos en las bases de licitacidn, durante el periodo de explotacidn.

Esta provision se efectUa de acuerdo al parrafo 21 de la CINIIIF 12 y a lo establecido por NIC 37, de acuerdo a los
ciclos tecnolégicos de mantencidn y reparacion de la infraestructura de la obra publica concesionada, y expresando
las mejores estimaciones de desembolsos futuros a valor presente, descontados a una tasa antes de impuestos
determinada en funcion de la evaluacion actual del mercado financiero y riesgos especificos de la obligacion objeto
de esta provision.

Cualquier variacion en la provision basada en las actualizaciones anuales de los factores mencionados en el parrafo
anterior, se reconocen en los resultados de cada afio.

m) Otras provisiones

Las vacaciones y el bono anual por vacaciones otorgadas a los trabajadores se reconocen en resultados sobre base
devengada, cuando los trabajadores prestan los servicios que le dan derecho a este beneficio.

Los beneficios adicionales a los trabajadores tales como bonos de fiestas patrias, bonos de navidad u otros de
similar naturaleza, son reflejados en los resultados del periodo en que se otorgan, que es el momento en el cual
adquieren el derecho al beneficio.
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n) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segun las
normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con NIC 12, excepto por la aplicacién en 2014 del
oficio Circular N° 856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, el cual
establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben
contabilizarse en el ejercicio respectivo contra Patrimonio (ver Nota 2.1.a).

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta
de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
tributarias, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios. Las diferencias
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria, generan los saldos de impuestos diferidos de
activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén vigentes cuando los activos
y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos se registran en resultados (excepto por la
aplicacion del oficio circular N2 856, ver nota 2.1.b) o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable
que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias.

0) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan sobre la base del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser estimados con
fiabilidad y en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha del estado de situacion
financiera.

La Sociedad excluye de la cifra de ingresos ordinarios aquellas entradas brutas de beneficios econdémicos recibidas
cuando actla como agente o comisionista por cuenta de terceros, registrando Unicamente como ingresos
ordinarios los correspondientes a su propia actividad.

Los intercambios o permutas de bienes o servicios por otros bienes o servicios de naturaleza y valor similar, no se
consideran transacciones que producen ingresos ordinarios.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al principal
pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.
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p) Ganancia por accién

La ganancia bdsica por accién se calcula como el ingreso neto del afio atribuible a los propietarios la Sociedad
dividido por el nimero medio ponderado de acciones en circulacion ordinaria para el afio.

g) Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad mantiene un Plan de Manejo Ambiental aprobado por el Ministerio de Obras Publicas (MOP), en
conformidad a lo establecido en el capitulo 2.7 de las Bases de Licitacién, el cual implica la adopcidon de diversas
medidas de mitigacion, reparacion, compensacion, prevencién de riesgos y control de accidentes, segln sea
pertinente, para aquellas actividades y obras del proyecto que, en la fase de explotacion, produzcan impactos
negativos en algin componente ambiental que no pueda revertirse sin la aplicacion de tales medidas, o cuando sea
necesario aplicarlas, para cumplir con la legislacion vigente. El Plan sefialado contiene los siguientes topicos de
gestion:

Aire

Ruido

Paisaje

Prevencidn de riesgos
Control de accidentes

Adicionalmente, la Sociedad debe informar periédicamente, mediante el denominado Informe de seguimiento de
desarrollo sustentable, sobre cada uno de los tépicos arriba mencionados.

r)  Estado de flujos de efectivo Método Directo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, determinados por el
método directo, utilizando las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

- Actividades de inversion: son las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

s)  Costos por financiamiento

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos,
son capitalizados de acuerdo con NIC 23, formando parte del costo de dichos activos.
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t)  Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidén financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los con vencimiento
superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

u) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado, considerando la tasa de interés efectiva.

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La gestion del riesgo financiero comprende asegurar la disponibilidad de fondos para que la Sociedad pueda hacer
frente a sus obligaciones financieras, como también para gestionar el riesgo asociado a las variaciones de las tasas
de interés, del tipo de cambio en operaciones en moneda extranjera u otras unidades reajustables, y de otras
variables financieras de mercado que puedan afectar a esta Sociedad Concesionaria.

a) Riesgo de tasa de interés

Consiste en las variaciones que puedan experimentar las tasas de interés, y que puedan afectar el valor de los
flujos de efectivo futuros de la Sociedad. Este tipo de riesgo se manifiesta, para esta Sociedad, principalmente en
las obligaciones contraidas a tasa de interés variable, cuya cifra mas significativa estd dada por la deuda

subordinada con los Accionistas. Para esta obligacion no existen coberturas contratadas.

La deuda financiera (crédito bancario y deuda subsidiaria) de la Sociedad presenta la siguiente composicion de

tasas:
Concepto Tasa % 31.12.2015 % 31.12.2014
M$ MS
Préstamos con entidades financieras Fija 63% 53.856.457 65% 51.709.907
Deuda subordinada con accionistas Variable 37% 31.255.018 35% 28.417.364
Totales 85.111.475 80.127.271

En el mes de Julio de 2014, la Sociedad celebrd un contrato de apertura de financiamiento con el banco
Corpbanca, el cual devenga una tasa de interés fija nominal del 5,25%.

b) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidad

Consiste en la variabilidad que pueden tener los flujos de la Sociedad, cuando se trata de cobros y/o pagos que
deben efectuarse en una moneda distinta al peso chileno. En el caso de las cuentas por cobrar, no hay otras
monedas o unidades de reajustabilidad distintas a la moneda funcional. En las cuentas por pagar, en cambio, tanto
la deuda bancaria con Corpbanca como la deuda subordinada con los accionistas estan expresadas en Unidades de
Fomento (UF) y, por lo tanto, estan sujetas a las variaciones de la inflacién, que es la variable que modifica el
monto de la UF.



No obstante, las tarifas de cobro a los usuarios de la autopista, por disposicion de las Bases de Licitacion, también
se reajustan, anualmente, segln la variacién del indice de Precios al Consumidor (IPC).

No existen otros pasivos significativos expresados en moneda extranjera que impliquen riesgos de tipo de cambio.
c) Riesgo de crédito

La Sociedad esta expuesta a este tipo de riesgo por la naturaleza del sistema con que opera la autopista, en que los
usuarios utilizan el servicio y pagan posteriormente.

Para abordar este riesgo, TSC tiene un contrato de Operacion Conjunta con AVN, a través del cual se realiza la
gestion de cobro, generando estrategias diferenciadas por segmento de usuarios, antigiedad de la deuda vy
proveedores a cargo de dicha gestidn, en las siguientes lineas:

- Recaudacion a través de Pago automatico.
- Recaudacion a través de sitios Web.
- Recaudacion a través de ventanilla externa.

- Recaudacion a través de ventanilla interna.

Los deudores comerciales presentan el riesgo de incobrabilidad producto del sistema, en que el usuario utiliza el
servicio de autopista y posteriormente recibe el documento de cobro, quedando la Sociedad Concesionaria
expuesta al incumplimiento del pago. Este riesgo estd acotado por el gran nimero de usuarios del servicio de
autopista. Para mitigar este riesgo, la Sociedad ha implementado diversas medidas entre las cuales cabe destacar
actividades de cobranza tanto directas como a través de terceros, las que contemplan la inhabilitacion del
dispositivo televia de aquellos usuarios morosos, la cobranza prejudicial y la cobranza judicial, aplicandose en este
ultimo caso lo dispuesto en el articulo 42 de la Ley de Concesiones.

Adicionalmente es importante sefialar que aquellos usuarios que utilizan la autopista sin contar con dispositivo
televia ni medio alternativo de pago (Pase diario), incurren en infraccion de transito sefialada en el articulo 114 de
la Ley de Transito. Lo que es informado por la Sociedad Concesionaria al Juzgado de Policia Local correspondiente.

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo implica la necesidad de solventar los compromisos de pago en inversiones, gastos normales de
operacion y servicio de la deuda.

Dentro de la estructura de financiamiento de la Sociedad, se cuenta con los mecanismos de mitigacion de este
riesgo, que contempla como primera fuente de liquidez, la capacidad del proyecto de generar ingresos propios de
las operaciones. Si ellos no son suficientes, existe una estructura de cuentas de reserva que permiten asegurar el
cumplimiento de dichas obligaciones, tales como la cuenta de reserva del servicio de la deuda (que se dota con el
equivalente a un semestre del servicio de la deuda), la cuenta de reserva de mantenimiento mayor (que se dota en
base al presupuesto de mantenimiento mayor). Financiado con aportes de deuda subordinada o de Capital.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo, es la siguiente:

Conceptos Moneda 31.12.2015 31.12.2014
M$ MS
Caja 600 600
Peso Chileno $ 600 600
Bancos 384 373.966
Peso Chileno $ 384 373.966
EURO - -

Délar estadounidense - -

Dep0sitos a plazo y fondos mutuos 2.331.392 1.197.203
Peso Chileno $ 2.331.392 1.197.203
Total efectivo y equivalentes de efectivo 2.332.376 1.571.769
Subtotal por moneda Peso Chileno $ 2.332.376 1.571.769
EURO - ;

Dolar estadounidense - -

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

a) Caja: El saldo de caja compuesto por efectivo, cheques y vales vista recaudados y por depositar, mas fondos
fijos destinados a cubrir gastos menores.

b)  Bancos: El saldo de bancos estd compuesto por dineros mantenidos en cuentas corrientes bancarias.
c) Depdsitos a plazo y Fondos Mutuos: Corresponde a la inversion en Depdsitos a Plazo, de los cuales M$81.233

corresponden al saldo de la “Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor”, sujeta a ciertas restricciones de
uso (ver Nota 13.b Restricciones) e inversiones en fondos mutuos.
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La composicién del rubro depdsitos a plazo y fondos mutuos por afio, es la siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2015:

Monto
Tipo Inversién
Institucion Inversion Nombre mas Interés
MS
Banco Corpbanca Depésito a Plazo (1) - 457.319
Banco Corpbanca Depésito a Plazo (1) - 81.242
Santander Fondos Mutuos Fondo Mutuo Corporativo Oportunidad (2) 1.792.831
Total 2.331.392

(1) Los depdsitos mas los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 comprenden a la “Cuenta Reserva de
Mantenimiento Mayor” por M$531.538 incluidos los interés (ver Nota 13.b de Restricciones).

(2) Fondos muto serie M5 de 1.783.239,4515 numeros de cuotas y con valor cuota de 1.005,3786.

Al 31 de Diciembre de 2014:

Monto
Tipo Inversién
Institucion Inversion Nombre mas Interés
M$
Corpbanca Administradora Fondo Mutuo Corporativo Oportunidad (2) 1197.203
General de Fondos
Total 1.197.203

(2) Fondo mutuo de renta fija (money market) de 1.067.082 nimeros de cuotas y con valor cuota de 1.128,6435.

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2015:

31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Dep0sitos a plazo 1.716.073 1.639.737

Totales 1.716.073 1.639.737
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La composicion del rubro otros activos financieros al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Monto
Tipo Tasa de Inversién
Institucién Inversién Vencimiento Interés mas Interés
M$
Banco Corpbanca Depdsito a Plazo 10.06.2016 0,41% 1.458.013
Banco Corpbanca Depdsito a Plazo 10.06.2016 0,40% 12.936
Banco Corpbanca Depdsito a Plazo 10.06.2016 0,40% 245.124

Total 1.716.073

Corresponde a depdsitos a plazo cuyo vencimiento es superior a tres meses desde la fecha de su adquisicion.
Los depdsitos mas los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 comprenden a la “Cuenta de Servicio de la
Deuda”, “Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda” y “Cuenta Reserva de mantenimiento Mayor” por

MS$245.092, MS$1.470.549 y MS 531.538 incluidos los interés, respectivamente (ver Nota 13.b de Restricciones).

La composicion del rubro otros activos financieros al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

Monto
Tipo Tasa de Inversion
Institucién Inversién Vencimiento Interés mas Interés
M$
Banco Corpbanca Deposito a Plazo 10.05.2016 0,32% 234.248
Banco Corpbanca Depdsito a Plazo 30.06.2016 0,33% 1.405.489

Total 1.639.737
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La composicién y analisis de antigliedad de los saldos que componen este rubro al 31 de diciembre de 2015y 2014

es la siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2015
Rubro

Deudores Comerciales

Deudores por ventas
Provisién ingresos devengados

Provisién deudores incobrables
Subtotal deudores comerciales

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar al MOP
Cuentas por cobrar al personal

Otras cuentas por cobrar

Subtotal otras cuentas por cobrar

Total deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar

Al 31 diciembre de 2014
Rubro

Deudores Comerciales

Deudores por ventas

Provisién ingresos devengados
Provision deudores incobrables
Subtotal deudores comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar al MOP
Cuentas por cobrar al personal
Otras cuentas por cobrar

Subtotal otras cuentas por cobrar

Total deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar

Moneda

S No
reajustable
S No
reajustable
S No
reajustable

S No
reajustable
S No
reajustable
S No
reajustable

Moneda

S No
reajustable
S No
reajustable
S No
reajustable

S No
reajustable
S No
reajustable
S No
reajustable

Antigliedad de los saldos

Saldos por Vencidas de Vencidas de Vencidas mas
Rubros Hasta 90 dfas 90 a 180 dfas 181 a 365 dias de 365 dfas
M$ M$ M$ M$
1.318.085 497.832 138.663 229.995 451.594
540.981 420.765 24.378 27.756 68.082
(289.870) - - - (289.870)
1.569.196 918.596 163.041 257.752 229.807
49.554 46.349 3.205 - -
3.699 1.016 899 715 1.069
174.415 165.719 21 2.915 5.759
227.668 213.084 4.126 3.630 6.828
1.796.864 1.131.680 167.167 261.382 236.635
Antigliedad de los saldos
Saldos por Vencidas de Vencidas de Vencidas mas
Rubros Hasta 90 dias 90 a 180 dias 181 a 365 dias de 365 dias
M$ M$ MS M$
1.367.888 544,907 155.872 224511 442.598
482.295 362.560 25.734 25.713 68.288
(433.318) - - - (433.318)
1.416.865 907.466 181.606 250.224 77.568
19.564 19.564 - - -
11.333 11.333 - - -
331.687 - - 331.687 -
362.584 30.897 - 331.687 -
1.779.449 938.363 181.606 581.911 77.568

SAN CRISTOBAL.,
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Los valores razonables de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores
expresados en los cuadros anteriores, dado que representan los montos de efectivo que la Sociedad espera
recaudar por dichos conceptos.

Adicionalmente, es importante sefialar que aquellos usuarios que utilizan el tunel sin contar con dispositivo televia
ni medio alternativo de pago (Pase Diario), incurren en la infraccion de trénsito sefialada en el articulo 114 de la
Ley de Transito, lo que es informado por la Sociedad Concesionaria al Juzgado de Policia Local correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2015, el cargo a resultados por incremento de la provision de incobrables fue de M$365.654
(MS$257.402 al 31 de diciembre de 2014), monto que se presenta en el rubro “Costo de Venta” del Estado de
Resultados por Funcién. Al 31 de diciembre 2015, la Sociedad ha castigado por concepto de clientes incobrables
MS$190.480 (al 31 de diciembre de 2014, se castigd por este concepto un monto de M$263.718). Cabe mencionar
que los montos castigados en los afios 2015 y 2014 disminuyeron la provisién existente para estos efectos.

El deterioro asociado a los deudores comerciales se presenta bajo el concepto de provisién de incobrables, y se
determina en funcion de una proporcion de los valores asociados a cada rango de morosidad. Estas proporciones
se originan en el comportamiento historico de pago de los clientes, los que se evallan periédicamente para
mantenerlos o modificarlos.

7. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A. es controlada en forma indirecta por Brookfield Asset
Management Inc., consorcio de origen Canadiense.

Con fecha 8 de julio de 2015, los accionistas de la Sociedad, Inversiones Hochtief PPP Solutions Chile Dos Ltda. y
SCE Chilean Holding S.A., transfirieron el total de su participacion accionaria a las sociedades Taurus Holdings Chile
S.A. y Brookfield Americas Infrastructure Holdings Inversiones Chile | SpA. Como resultado de lo anterior,
Brookfield Asset Management ha pasado a controlar indirectamente el total de las acciones de la Sociedad.

A continuacion se detallan los saldos y transacciones con entidades relacionadas:

Pais Naturaleza de Descripcion de la Corriente No corriente
RUT Sociedad origen la relacién transaccion Moneda 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
76.239.871-0 Hochtief PPP Solutions Chile Dos Ltda. Chile  Accionista Cuenta corriente CLp - 29.998 - -
76.239.871-0 Hochtief PPP Solutions Chile Dos Ltda. Chile  Accionista Deuda Subordinada UF - - - 8.611.262
76.343.990-9 SCE Chilean Holdings S.A. Chile  Accionista Deuda Subordinada UF - - - 5.597.432
96.931.450-9 Taurus Holdings Chile S.A Chile  Accionista Cuenta corriente CLP - - -
96.931.450-9 Taurus Holdings Chile S.A Chile  Accionista Deuda Subordinada (1) UF - - 31.255.018 14.208.670
96.992.030-1 Sociedad Conc. Vespucio Norte Express S.A.  Chile  Accionista en comun Cuenta corriente CLP 57.935 58.053 - -

Totales 57.935 88.051 31.255.018 28.417.364

(1) Los accionistas han otorgado a la Sociedad una linea de financiamiento de caracter de deuda subordinada a
largo plazo. Esto se ha formalizado mediante un contrato que fijo intereses capitalizables semestralmente,
calculados a la tasa maxima convencional en la modalidad de operaciones en moneda nacional reajustable,
mayores a un afio plazo y superiores a UF 2.000. Este contrato es de tipo Bullet, haciendo exigible tanto la
amortizacién del principal como de los intereses devengados al término del plazo establecido. Este plazo se ha
fijado mediante documentos de reconocimiento de deuda por cada desembolso, estableciéndose el dia 16 de
diciembre de 2028.
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Adicionalmente, estos contratos otorgan al acreedor la eventualidad de pagos anticipados (voluntarios vy
obligatorios), en la medida que se cumplan ciertos requisitos. A la fecha de estos estados financieros no se ha
realizado ningun tipo de pago anticipado.

A continuacion se detallan las transacciones entre partes relacionadas:

Pals Naturaleza de Descripcion de la
RUT Sociedad origen la relacién transaccion Moneda 31.12.2015 31.12.2014
MS$ MS
76.239.871-0 Inversiones Hochtief PPP Solutions Chile Dos Ltda Chile  Accionista Asistencia técnica CLP 25.006 42.547
76.239.871-0 Inversiones Hochtief PPP Solutions Chile Dos Ltda Chile  Accionista Intereses deuda Subordinada UF 253.012 513.242
76.239.871-0 Inversiones Hochtief PPP Solutions Chile Dos Ltda Chile  Accionista Servicios Gerenciales CLp 15.001 29.997
76.343.990-9 SCE Chilean Holding S.A. Chile  Accionista Intereses deuda Subordinada UF 164.509 340.077
96.931.450-9 Taurus Holdings Chile S.A Chile  Accionista Intereses deuda Subordinada UF 1.226.841 853.317
96.931.450-9 Taurus Holdings Chile S.A Chile  Accionista Asistencia técnica CLp 74.153 42.547
96.992.030-1 Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express S.A.  Chile Accionista en comun Servicio Operacion Conjunta CLP 217.317 233.393
96.992.030-1 Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express S.A.  Chile Accionista en comun Servicios Gerenciales CLP 162.986 156.162
96.992.030-1 Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express S.A.  Chile Accionista en comtn Administracion PDU-PDUT CLP 3.678 1.980
96.992.030-1 Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express S.A.  Chile Accionista en comun Seguros por Servicios Gerenciales CLP 6.193 5.970

8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS NO CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 31 de diciembre 2015 y 2014, respectivamente se detallan a
continuacién:

31.12.2015 31.12.2014
Conceptos MS MS
Remanente IVA crédito fiscal 797.873 695.529

El remanente de IVA crédito fiscal se origina principalmente por los servicios de construccion y operaciéon de la
concesion. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 este remanente corresponde a M$797.873 (UTM 17.748,27) y
MS$695.529 (UTM 16.100,95), respectivamente. El saldo al 31 de diciembre de 2014 incluye un monto de
MS$245.341 correspondiente a IVA por costos y servicios de estructuracion de la deuda bancaria de largo plazo de
la Sociedad.

Los montos de IVA crédito fiscal se recuperaran de acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacion 1.12.3.

9.  ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
a) Informacion General
En concordancia con lo sefialado en el numeral 2.2 letra f), la Sociedad ha reconocido un activo intangible en
reemplazo de la obra publica fiscal constituida por el Tunel construido, que anteriormente formaba parte del

activo fijo bajo PCGA chilenos.

El registro del activo en concesién fue a costo histérico de acuerdo con lo establecido en la NIC 38 de “Activos
Intangibles”.
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El activo intangible tiene vida util definida de 344 meses, y a la fecha de los presentes estados financieros resta por
amortizar 260 meses. El método de amortizacién utilizado por la Sociedad es creciente en funcién de los ingresos
devengados reales acumulados con respecto al total de ingresos devengados proyectados hasta el término de la
concesion.

La Sociedad clasificé como activo intangible lo siguiente:

* Toda la infraestructura del tunel construido el cual conecta el nudo vial Américo Vespucio- El Salto con
Avenida El Cerro, comuna de Providencia.

. El Sistema electrdnico de cobro de peaje

. La Edificacién ubicada al costado del Cerro San Cristébal, en la calle La Herradura N22750, comuna de
Providencia.

A la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros no existen indicadores de deterioro que afecten el
valor del activo intangible registrado por la Sociedad.

b) Saldos

Los saldos del activo intangible en el estado de situacidn financiera clasificado, con sus respectivas amortizaciones,
son los siguientes:

31.12.2015 31.12.2014
Amortizacion Amortizacidon
Detalle Valor bruto acumulada Valor neto Valor bruto acumulada Valor neto
MS MS M$ MS MS MS
Obra publica fiscal 52.379.033 (3.726.501)  48.652.532 52.370.414  (2.906.390) 49.464.024

¢)  Movimientos del activo intangible
Los movimientos de los activos intangibles para los afios 2015 y 2014 son los siguientes:

Obra Publica Fiscal

Movimientos del activo intangible 31.12.2015 31.12.2014

M$ M$
Saldo inicial 49.464.024 50.228.411
Adiciones (1) 8.619 -
Amortizacion (820.112) (764.387)
Saldo final 48.652.532 49.464.024

(1) Las adiciones corresponden a provision e instalacién de gabinete de incendio.
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Para hacer frente a posibles dafios, contingencias, reclamos de terceros y en resguardo de la obra fiscal, la
Sociedad cuenta con el respaldo de las siguientes pdlizas de seguros:

Ramo Asegurador
Asegurado g
Responsabilidad Penta
Civil General

Responsabilidad Penta
Civil General
Todo Riesgo Penta
Bienes Fisicos
Todo Riesgo Penta

Bienes Fisicos

N° Pdliza Vencimiento Cobertura

13020865 31.07.2016 Poliza

MOP

13020869 31.07.2016 2da. Capa

RC

13020862 31.12.2016 Todo

Riesgo

13020940 31.12.2016 Todo

10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Riesgo

Materia asegurada

Dafios a terceros

Dafios a terceros

Péliza MOP, todo riesgo
bienes fisicos

Pdliza DIC, todo riesgo
bienes fisicos y perjuicio
por paralizacion

UF

UF

UF

UF

Monto

Moneda  asegurado

487.500

12.500

3.304.080

3.564.279

Deducible

Sin deducible

UF 200 por
evento

2% del monto
total
asegurado

2% de la suma
asegurada

Las propiedades, planta y equipo adquiridos por la Sociedad estdn reconocidos al costo atribuido, menos la
depreciacion acumulada. No existen indicadores de deterioro que afecten los valores registrados por la Sociedad.

La depreciacién de estos activos se calcula utilizando el método lineal, distribuyéndose en forma sistematica a lo
largo de su vida util de acuerdo a la tabla indicada en Nota 2.2.g.

a) Lacomposicion de clase de Propiedades, plantas y equipos a valores netos y brutos, es la siguiente:

Concepto

Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos computacionales
Vehiculos

Equipos de seguridad
Instalaciones de terceros
Activos propios en pista

Totales

31.12.2015 31.12.2014
Depreciacién Depreciacién
Valor bruto acumulada Valor neto Valor bruto acumulada Valor neto
MS M$ MS M$ M$ MS
30.749 (27.162) 3.587 29.424 (25.897) 3.527
29.624 (27.568) 2.056 29.106 (27.009) 2.097
84.363 (79.330) 5.033 84.512 (78.317) 6.195
62.465 (62.465) - 62.465 (62.465) -
110.385 (97.199) 13.186 112.808 (96.618) 16.190
28.610 (13.219) 15.391 16.478 (10.616) 5.862
5.120 (3.535) 1.584 5.120 (2.804) 2.316
351.316 (310.478) 40.837 339.913 (303.726) 36.187




b) Los movimientos para el afio 2015 de las partidas que integran el rubro propiedad planta y equipos son los siguientes:

Movimientos

Saldo al 01.01.2015

Adiciones

Gasto por depreciacién
Otros incrementos
(decrementos)

Saldo al 31.12.2015

€) Los movimientos para el afio 2014 de las partidas que integran el rubro propiedad planta y equipos son los siguientes:

Movimientos

Saldo al 01.01.2014
Adiciones

Gasto por depreciacién
Otros incrementos
(decrementos)

Saldo al 31.12.2014
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Muebles Equipos Equipos Equipos Instalaciones Activos propios Propiedad, planta
de oficina de oficina computacionales Vehiculos de seguridad de terceros en pista Y equipo, neto
MS MS MS MS MS MS MS MS
3.527 2.097 6.195 - 16.190 5.862 2.316 36.187
1.370 529 1.390 - 330 12.132 - 15.751
(1.310) (570) (2.552) - (3.334) (2.603) (732) (11.101)
3.587 2.056 5.033 - 13.186 15.391 1.584 40.837

Muebles Equipos Equipos Equipos Instalaciones Activos propios Propiedad, planta
de oficina de oficina computacionales Vehiculos de seguridad de terceros en pista y equipo, neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ MS
4.775 2.620 10.199 3.592 27.300 7.693 3.048 59.227
1.149 721 1.982 - - - - 3.852
(2.397) (1.244) (5.986) (3.592) (11.110) (1.831) (732) (26.892)
3.527 2.097 6.195 - 16.190 5.862 2.316 36.187
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La Sociedad actualmente no posee restricciones de titularidad relacionadas con los activos pertenecientes al rubro
de Propiedades, planta y equipo. Ademas la Sociedad no ha entregado ningun activo de Propiedades, Planta y

Equipo en garantia a terceros para permitir la realizaciéon de sus actividades normales de negocio o como
compromiso que respalde el pago de obligaciones.

La Sociedad actualmente no cuenta con bienes inmuebles propios para los cuales sea necesario definir una politica
de estimacién de costos por desmantelamiento, retiro o inhabilitacion de bienes de Propiedades, Planta y Equipo.
No obstante, si tales bienes son incorporados en el futuro, los costos sefialados se estimaran en funcion de
cotizaciones de proveedores de tales servicios que existan en el mercado.

d) Seguros: Los rubros detallados anteriormente se encuentran incorporados en las pdlizas que se detallan mas
abajo, en las cuales se puede observar tanto el monto asegurado como el deducible convenido.

Ramo Asegurador N° Pdliza Vencimiento Cobertura Materia Moneda Monto Deducible
Asegurado asegurada asegurado
Incendioy Liberty 20195938 19.10.2016 Incendioy sismo Contenidos UF 6.727,12  Sismo: 2% del monto
sismo mas adicionales oficina Calle La asegurado, con
Herradura 2750, minimo de UF 50 //
Providencia Otros Riesgos UF 10
Robo Liberty 13017053 19.10.2016 Robo Contenidos UF 3.000 10% del siniestro con
oficina Calle La minimo de UF 10
Herradura 2750,
Providencia
Riesgos de Liberty En 19.10.2016 Equipos Equipos UF 28.427,82 Sismo 2% del monto
Ingenieria emisién Computacionales Computacionales asegurado con un
y Méviles y Méviles minimo de UF 50 //

Equipos que operan
fuera del predio 10%
de perdida con un
minimo de UF 20
//Otros Riesgos 10%
de la pérdida con un
minimo de UF 20 por
equipo.

11. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

De acuerdo con NIC 36, la Sociedad evalta anualmente si existe algun indicio de deterioro del valor de algln activo.
Si existiera tal indicio, la Sociedad estimara el importe recuperable del activo. Al 31 de diciembre de 2015y al 31 de
diciembre de 2014 la Sociedad no ha identificado indicios de deterioro.

12. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
a) Provisiones Corrientes

La informacién a revelar por concepto de provisiones, corresponde a obligaciones existentes a la fecha de los
estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados cuyos montos y momentos de cancelacion
son inciertos, y se registran en los estados financieros por el monto mas probable a desembolsar para cumplir con
tales obligaciones, segln estimaciones efectuadas por la Sociedad.
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El detalle es el siguiente:

Provisiones Corrientes 31.12.2015 31.12.2014

M$ MS
Vacaciones 13.915 19.417
Total Provisiones 13.915 19.417

Los movimientos de las distintas categorias se muestran a continuacion:

Movimientos Provisidn Vacaciones
MS
Saldo al 01-01-2015 19.417
Incrementos 19.225
Provisiones utilizadas (24.727)
Saldo al 31-12-2015 13.915
Movimientos Provisidn Vacaciones
MS
Saldo al 01-01-2014 21.469
Incrementos -
Provisiones utilizadas (2.052)
Saldo al 31-12-2014 19.417

b) Pasivos Contingentes

i) Juicios u otras acciones legales:
Reclamos por Pérdida de Ingresos

Demandante: Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A.

Demandado: Ministerio de Obras Publicas

Tribunal: Comision Arbitral del Contrato de Concesion.

Cuantia: UF 798.600 aprox.

Estado: Con fecha 20 de Octubre de 2015, se dictd sentencia definitiva rechazando completamente la
demanda de TSC, con costas. Fallo ejecutoriado.

CAUSA TERMINADA

Arbitraje de Tarifas TSC

Materia: Arbitraje.

Demandante: Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A.

Demandado: Ministerio de Obras Publicas.

Cuantia: A la fecha $80.000.000.- aproximadamente, cuantia final por definirse al término del juicio.
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Estado: 29 de septiembre fue presentada la demanda arbitral ante la Comisién Arbitral, solicitando se
confirme la correcta interpretacion del procedimiento contractual para la activacion de tarifas punta y una
compensacién econdmica por el rechazo del MOP a la activacion de ciertas tarifas punta durante el afio 2015.
El MOP contesté la demanda el 24 de noviembre, 2015.
Esperando que la comisiéon convoque a una audiencia de conciliacion.

i)  Otras contingencias:

La Sociedad Concesionaria cumple con todas las disposiciones establecidas por el Decreto Supremo N° 900,
Ley de Concesiones de Obras Publicas, de fecha 31 de Octubre de 1996, asi como su Reglamento (D.L. N° 956
de fecha 6 de Octubre de 1997).

Lo expresado anteriormente es valido con referencia a materias que afectan los estados financieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015, y tiene como fundamento exclusivo el conocimiento de TSC, obtenido a
través del ejercicio de la asesoria legal que desempefio en ella, sin que haya efectuado otras investigaciones
de naturaleza alguna al respecto.

13. GARANTIAS Y RESTRICCIONES
a) Garantias directas:
A) Garantias:

1) Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Concesionaria mantiene con el Ministerio de Obras Publicas (MOP),
en conformidad a lo sefialado en las Bases de Licitacién numeral 1.8.1.2, diez boletas de garantia bancaria por
concepto de "Garantia de Explotacion", emitidas por el Banco Corpbanca, pagaderas a la vista, emitidas a nombre
del Director General de Obras Publicas, por un valor total ascendente a UF 55.000. Las cuales corresponden al
contrato de fecha 3 de julio de 2015, repertorio N°7639, por concepto de linea de crédito, cuyo vencimiento es el
10 de diciembre de 2032.

2)  Prenda Especial de Concesién de Obra Publica, conforme al Art. 43 de la Ley de Concesiones (DS MOP N° 900
de 1996), Prohibicién de enajenar, gravar y celebrar actos o contratos que puedan afectar la concesién y/o los
bienes prendados, constituidas por la Sociedad Concesionaria en favor de Corpbanca, otorgada por escritura
publica de fecha 24 de julio de 2014, Repertorio N2 7665 - 2014, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci.

3) Contrato de Prenda sin Desplazamiento sobre Dineros, de conformidad a ley 20.190 y Prohibicion de
enajenar, gravar y celebrar actos o contratos respecto de los bienes prendados, otorgados por escritura publica de
fecha 29 de julio de 2014, Repertorio N° 7881-2014, en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices
Narducci.

4)  Contrato de Prenda sobre Acciones y prohibicion de gravar, enajenar, disponer o celebrar acto o contrato
alguno sobre bienes prendados, otorgado por escritura publica de fecha 24 de julio de 2014, Repertorio N2 7664-
2014, en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, de conformidad con los Articulos 813 del
Codigo de Comercio vy la ley 4.287, en virtud del cual cada accionista de la Sociedad Concesionaria otorgd una
prenda comercial y prenda sobre valores mobiliarios sobre sus acciones inscritas en el Registro de Accionistas a esa
fecha, en favor de Corpbanca. Dichas prendas y prohibiciones se encuentran debidamente notificadas en el
Registro de Accionistas de la Sociedad Concesionaria.

5)  Convenio de Subordinacion y Prenda Comercial de Créditos Subordinados y prohibicion de enajenar, gravar y
celebrar acto o contrato alguno, que pueda afectar los créditos prendados, que suscriben Taurus Holding Chile
S.A., Inversiones Hochtief PPP Solutions Chile Dos Limitada, SCE Chilean Holding S.A., Sociedad Concesionaria Tunel
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San Cristébal S.A. en favor de Corpbanca, otorgado por escritura publica de fecha 24 de julio de 2014, Repertorio
N° 7663-2014, en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.

6) Contrato de Apertura de Financiamiento, celebrado con Corpbanca, por escritura publica de fecha 19 de junio
de 2014, Repertorio N° 6388-2014, en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.

7)  Mandato de Cobro MOP, a favor de Corpbanca, para ejercer en representacion de la Sociedad Concesionaria
las facultades y derechos que en él se indica, otorgado por escritura publica de fecha 24 de julio de 2014,
Repertorio N° 7667-2014, en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.

8) Designacion como Beneficiario o Asegurado Adicional de Pdlizas de Seguro y Mandato, conforme al cual la
Sociedad Concesionaria designé a Corpbanca, como beneficiario o asegurado adicional de las pdlizas de seguro
tomadas por la Sociedad Concesionaria.

Al 31 de diciembre de 2015 no existen nuevas Garantias Directas que informar, manteniéndose vigentes aquellas
informadas en comunicacion de fecha 14 de noviembre de 2014.

Dado que la sociedad no es duefia de bienes inmuebles, tampoco existen hipotecas, gravamenes, interdicciones ni
situacién alguna que afecte titulos de dominio sobre bienes inmuebles de propiedad de la empresa.

b)  Restricciones

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad esta sujeta a restricciones de acuerdo al contrato de financiamiento
suscrito con Corpbanca. El numeral siete de la clausula undécima de dicho contrato, prohibe realizar pagos
restringidos en tanto no se cumplan una serie de condiciones copulativas, entre las cuales se encuentran: i) el
cumplimiento de un ratio de cobertura de servicio de la deuda (DSCR) igual o superior a 1,2 veces, durante un
cierto periodo, y ii) que las cuentas de reserva tengan fondos iguales o superiores a los establecidos en este
contrato.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de las cuentas de reserva es el siguiente:

e Cuenta de Servicio de la Deuda: M$245.092; monto invertido en depdsitos a plazo (ver Nota N°5 Otros
Activos Financieros Corrientes).

e Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda: M$1.470.549; monto invertido en depdsitos a plazo (ver Nota
N°5 Otros Activos Financieros Corrientes).

e Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor: M$531.538; monto de M$ 450.305 invertido en depdsitos a
plazo y monto de M$ 81.233 invertido en depdsitos a plazo (ver Nota N°4 Efectivo y Equivalente de
Efectivo)

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumple con las restricciones antes mencionadas.
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c) Boletas de Garantias:
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El detalle de las boletas de garantia se presenta en el cuadro siguiente:

FECHA

N2 Docto. PROVEEDOR RUT BANCO MONEDA MONTO EMISION VENCIMIENTO
75422 Altronica Ingenieria y Servicios Ltda 43,395,327-0  Santander UF 210 02.07.2015 31.01.2016
6535477 CL-Computacién Ltda 76.051.403-9  Banco Estado UF 100 17.07.2015 05.04.2016
Banco
163451 Constructora Cogutsa S.A. 96.948.160-K  Corpbanca UF 1.000 23.10.2015 20.11.2016
199653 G4S Security Services Chile Ltda. 89.852.800-6  Banco Bice UF 115 30.10.2015 31.10.2016
46100238710 Indra Sistemas Chile S.A. 78.553.360-7  Banco Estado UF 1.000 07.01.2014 31.12.2016
Banco
359001-2 Kapsch Trafficcom Chile S.A 96.978.000-3  Edwards -Citi UF 500 19.03.2015 17.03.2016
Banco
60041-0 LFI SPA 76.044.285-2  Edwards -Citi UF 32 02.03.2015 29.01.2016
191641 Mantencién Técnica Panamericana S.A 87.636.100-0  Santander UF 27 10.11.2015 01.09.2016
9767 Mobilink S.A. 77.808.840-1  Santander UF 39 22.09.2015 17.10.2016
340827 Serv. De Mant. Instaplan Ltda. 76.094.285-5  Santander UF 7 10.12.205 31.12.2016
357739-9  Soc. de Limpieza y Mant. On Site Service Ltda. 77.807.000-6  Banco Chile UF 100 30.01.2015 20.01.2016
Banco de
358702-7 Sodexho Chile S.A. 94.623.000-6  Chile UF 100 11.03.2015 02.03.2016
14. QOTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
Este rubro se compone de los siguientes conceptos:
Pasivos, no financieros corrientes 31.12.2015 31.12.2014
M$S M$
Ingresos anticipados convenio complementario N2 1y 2 65.240 57.369
Servicios de arriendo cobrados por adelantado 4923 7.420
Total otros pasivos no financieros corrientes 70.163 64.789

Los ingresos anticipados del convenio complementario N°1 corresponde a la porcién de corto plazo de los valores
que el Ministerio de Obras Publicas (MOP) reconocié y pagd a la Sociedad en el marco de los Convenios
Complementarios N21 y 2, por concepto de mayores gastos futuros de administracién, control y conservacion,
mantencién, operacidon y explotacion de las obras adicionales establecidas en el convenio sefialado.
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15. PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle del rubro a la fecha de estos estados financieros es el siguiente:

Pasivos, no corrientes 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$S
Otros pasivos financieros no corrientes a) 53.626.897 51.530.311
Cuentas por pagar a entidades relacionadas b) 31.255.018 28.417.364
Otras provisiones no corrientes c) 1.053.960 695.048
Otros pasivos no financieros no corrientes d) 1.642.842 1.708.082
Total Pasivos No Corrientes 87.578.717 82.350.805

a) Corresponde a deuda mantenida con el Banco Corpbanca. Detalle en nota niumero 21; by c.
b) Corresponde al saldo al cierre del periodo con empresas relacionadas, detallada en nota nimero 7.
c) Bajo este rubro se refleja la provisién por mantencién.

El movimiento de la provisién por mantencion se muestra a continuacién:

Provisién Mantencién 31.12.2015 31.12.2014
MS MS
Saldo Inicial 695.048 194.378
Incrementos 383.180 220.869
Otros incrementos con efecto en patriminio - 318.477
Provisiones Utilizadas (24.268) (38.676)
Saldo Final 1.053.960 695.048

d) Corresponde a los valores que el Ministerio de Obras Publicas (MOP) reconocié y pagd a Sociedad
Concesionaria Tunel San Cristdbal S.A. en el marco de los Convenios Complementarios N°1y 2, por concepto
de mayores gastos futuros de administracién, control y conservacién, mantencién, operacién y explotacién de
las obras adicionales establecidas en el convenio sefialado. Estos valores se devengan periédicamente en los
resultados como ingresos ordinarios, a fin de correlacionarlos con los gastos correspondientes.

16. PATRIMONIO NETO

El capital de la Sociedad esta representado por 5.700.000 acciones sin valor nominal, totalmente suscritas y
pagadas.

a) Namero de acciones:

Ne de
Periodo Serie acciones
31.12.2015 Unica 5.700.000

31.12.2014 Unica 5.700.000
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Con fecha 8 de julio de 2015 se produjeron las siguientes transacciones de acciones:

i. Taurus Holdings Chile S.A. adquirié un total de 2.849.999 acciones, vendidas por Hochtief PPP Solutions Chile
Dos Limitada (1.710.000 acciones) y SCE Chilean Holdings S.A. (1.139.999 acciones). Con esta compra, Taurus
Holdings Chile S.A. acumula un total de 5.699.999 acciones.

ii.  Brookfield Americas Infrastructure Holdings Inversiones Chile | SPA adquirioé una accion a SCE Chilean Holdings

S.A.
b)  Capital
Capital Capital
Periodo Serie suscrito pagado
M$ MS
31.12.2015 Unica 6.934.027 6.934.027
31.12.2014 Unica 6.934.027 6.934.027

c¢) Otras reservas:

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantenia un contrato Swap por cobertura de tasa de interés, relacionado
al crédito existente con los bancos BBVA y Estado. En el mes de julio de 2014, la Sociedad prepagd totalmente el
crédito bancario con estas entidades financieras y canceld el contrato de cobertura asociado; el término anticipado
del contrato Swap signific un cargo a resultados por M$3.232.649.

Ademds, la terminacién anticipada de este instrumento derivado realizado durante el afio 2014, significd cancelar
la contabilidad de cobertura respectiva, reversando completamente el cargo a reservas de cobertura registrado en
patrimonio a la fecha de término del contrato de cobertura por M$3.232.649 (M$2.586.119 neto de impuestos
diferidos).

d) Gestidén del capital

El objetivo de la compafiia es cumplir con las exigencias de las Bases de Licitacion referidas al capital social y
asegurar, con un nivel adecuado de capitalizacién, el normal acceso a los mercados financieros para el desarrollo
de sus obligaciones establecidas en el contrato de concesidn. Esto ultimo se complementa con deuda subordinada
a largo plazo hacia los accionistas cuando las circunstancias financieras lo hacen necesario.

Las Bases de Licitacion establecieron un capital nominal minimo de M$5.700.000, integramente suscrito y pagado
por los accionistas de la Sociedad, que debié mantenerse inalterable durante toda la Etapa de Construccién de la
obra publica fiscal. Producto de los reajustes legales por inflacion, aplicados hasta el 31 de diciembre de 2009, el
capital suscrito y pagado a la fecha de estos estados financieros asciende a M$6.934.027.

En conformidad a las Bases de Licitacion, durante la Etapa de Explotacion la Sociedad Concesionaria podra reducir
el capital social, con autorizacion del MOP. Para ello el representante de la Sociedad Concesionaria debera dirigir
una solicitud al Director General de Obras Publicas (DGOP) explicando los motivos de la reduccion. El DGOP podra
autorizar dicha disminucion de capital siempre que ello no afecte el correcto funcionamiento de la concesion. A la
fecha de estos estados financieros la Sociedad no ha solicitado ni tiene previsto solicitar disminucién de su capital.
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e) Pérdidas acumuladas

A la fecha, la Sociedad registra pérdidas financieras y tributarias. Estas pérdidas son esperables para este tipo de
negocio en los primeros afios de concesidon, donde factores no operacionales, como la deuda financiera contratada
para la construccion de la obra concesionada, tiene un impacto significativo en los resultados finales de la
Sociedad.

De acuerdo a las proyecciones y al modelo de negocios determinado por la Administracion, tanto las pérdidas
financieras como las pérdidas tributarias, seran completamente recuperadas en los proximos afios.

f)  Efecto Reforma Tributaria 2014

Conforme a las disposiciones de Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014, emitido por la
superintendencia de Valores y Seguros de Chile, se registré un abono a las “Ganancias (pérdidas) Acumuladas” por
un monto de MS39.632.994, por concepto de impuestos diferidos reconocidos como efecto directo del
incremento de la tasa de impuesto a primera categoria, descrito en Nota 22.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Se registran los ingresos que se perciban o devenguen provenientes de todas las operaciones normales a su valor
justo recibido o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas que se han otorgado. El siguiente cuadro
detalla los conceptos de tales ingresos:

Conceptos 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Ingresos por peajes 6.262.808 5.514.653
Ingresos infractores 176.370 77.451
Ingresos pases diarios 111.010 106.291
Otros ingresos ordinarios 47.584 54.729
Ingresos Convenio Ad Ref. N22 121.115 125.579
Ingresos Percibidos por anticipado 57.369 51.058

Totales 6.776.256 5.929.760
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En conformidad en lo establecido en la letra a) del numeral 1.8.6.2 de las Bases de Licitacion, que forman parte del
contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada “Concesion Variante Vespucio - El Salto - Kennedy”, a
continuacion se desglosan los ingresos de explotacién y los costos de operaciéon y mantencién de los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Conceptos 31.12.2015
M$

Ingresos de explotacion: 6.776.256
Ingresos por cobro de tarifa 6.550.188
Otros cobros autorizados por el MOP 226.068
Costos de Ventas: 3.504.810
Operacion 2.527.965
Amortizacion y Depreciaciones 830.856
Clientes incobrables 365.654
Gestion de cobranzas 221.794
Personal (1) 349.448
Honorarios y Asesorias 115.054
Seguros 288.616
Supervisidn contrato de concesidn 73.681
Otros gastos de operacion 282.862
Mantenimiento 976.845
Mantencion infraestructura 954.222
Evaluacién y Estado de Pavimentos 8.761
Otros gastos de mantencion 13.862
Gastos de Administracién 651.721
Personal (1) 97.293
Honorarios y Asesorias 170.771
Amortizacion y Depreciaciones 357
Mantencion equipamiento administrativo 53.298
Seguros 6.193
Otros gastos administrativos 323.809

(1)

31.12.2014
M$S
5.929.760
5.698.394
231.366

3.110.055
2.271.983
788.325
257.402
238.163
290.564
147.395
296.941
70.307
182.886

838.072
759.312
41.007
37.753

784.578
108.774
255.833
2.954
55.029
6.780
355.208

La Sociedad cuenta con una dotacion de 28 trabajadores al 31 de diciembre de 2015, y el detalle de estos

gastos es el siguiente:

Gastos de personal 31.12.2015 31.12.2014
M$ MS
Sueldos y salarios 297.495 294.135
Beneficios a los empleados 142.409 104.182
Indemnizaciones 6.837 1.021
Totales 446.741 399.338
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ARRENDAMIENTO

a) Arriendos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que el riesgo y beneficios que recaen sobre
el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario, quien habitualmente, tiene la opcion de adquirirlo
al finalizar el contrato, en las condiciones acordadas el formalizarse la operacién.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se clasifican en Propiedad, Planta y Equipos, segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y se contabilizan como contrapartida de un pasivo de igual monto, el
menor valor entre su valor razonable o el valor de actual de las cantidades a pagar al arrendador, incluido el precio
de la opcién de compra. Estos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos de la
misma naturaleza.

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad no habia suscrito este tipo de contratos.
b)  Arriendos operativos

Se consideran operaciones de arrendamiento operativo, aquellas en que los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo no son transferidos por el arrendador.

Los cargos de arrendamiento operativo se cargan sistemdticamente a resultados del afio en que se incurrieron.
Bajo este concepto se presentan los pagos efectuados por arriendo de vehiculos:

Arrendamiento operativo como arrendatario
31.12.2015 31.12.2014
M$ MS

Cuota por arrendamiento 123.619 101.173

SAN CRISTOBAL,
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EFECTO DE VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO, MONEDA EXTRANJERA'Y UNIDADES DE REAJUSTE

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a la fecha de las transacciones. Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera que resultan de la
conversioén de los saldos de activo o pasivo al tipo de cambio de cierre, son reconocidos en los estados de resultado
integrales, excepto si tienen relacion a las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones.

a) En el siguiente cuadro se detalla el efecto en resultados de las diferencias de tipo de cambio al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 respectivamente:

Conceptos Moneda
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Activos (cargos/abonos)
Délar
Efectivo y equivalente de efectivo estadounidense - 8
Efectivo y equivalente de efectivo EURO - 31
Subtotal (cargos/abonos) - 39
Pasivos (cargos/abonos)
Délar
Cuentas por pagar com. y otras ctas. por pagar estadounidense 227 -
Cuentas por pagar com. y otras ctas. por pagar EURO 1 (508)
Subtotal (cargos/abonos) 228 (508)
Totales 228 (469)
Detalle de unidades de reajuste:
Unidad de
Conceptos reajuste 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Activos (cargo/abonos)
Otros activos no financieros, corriente UF 1.061 11.830
Activos por impuestos corrientes Ut™m 30.480 27.506
Subtotal (cargos/abonos) 31.541 39.336
Pasivos (cargo/abono)
Otros pasivos financiero no corrientes UF (2.096.587) (2.594.380)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente UF (1.193.293) (1.503.956)
Otros pasivos financieros corrientes UF (34.682) -
Subtotal (cargo/abono) (3.324.562) (4.098.336)
Total variaciones UF (3.323.501) (4.086.506)
Total variaciones Ut™Mm 30.480 27.506
Totales efectos en resultado por unidades de reajustes (3.293.021) (4.059.000)




¢) Detalle de activos y pasivos por moneda

Activos

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Otros Activos Financieros, Corriente

Otros Activos No Financieros, Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo

Activos por impuestos, no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente

Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes
Otras Provisiones, no corrientes

Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Moneda

S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables

S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables

Moneda

U.F.

S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables

U.F.
U.F.
S no reajustables
S no reajustables

Moneda
funcional

RV23R VR Vo SR Vol

RV2TR Vo R Vo il Vo AR Vel

Moneda
funcional

RV2TIR Vo R Vol Vo SR Vo iR V2l

v NN n

rFY

S B u N

(

v

31.12.2015 31.12.2014
MS MS
2332376 1.571.769
1.716.073 1.639.737
226.963 174.971
1.796.864 1.779.449
6.072.276 5.165.926
15.179 15.179
48.652.532 49.464.024
40.837 36.187
797.873 695.529
10.936.864 9.254.426
60.443.285 59.465.345
66.515.561 64.631.271
31.12.2015 31.12.2014
M$ MS
229.560 179.596
293.438 354.780
57.935 88.051
13.915 19.417
5.139 628
70.163 64.789
670.150 707.261
53.626.897 51.530.311
31.255.018 28.417.364
1.053.960 695.048
1.642.842 1.708.082
87.578.717 82.350.805
88.248.867 83.058.066

SAN CRISTOBAL.,
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Se presentan los pasivos financieros por vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de acuerdo al siguiente detalle:

Al cierre del perfodo 31.12.2015

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Otras Provisiones Largo Plazo

Otros pasivos no financieros no corrientes

Sub total pasivos

Al cierre del periodo 31.12.2014

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otras provisiones corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Otras provisiones no corrientes

Otros pasivos no financieros no corrientes

Sub total pasivos

Moneda

U.F.

S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
U.F.

U.F.

S no reajustables
S no reajustables

Moneda

U.F.

S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
S no reajustables
U.F.

U.F.

S no reajustables
S no reajustables

Moneda
funcional

RV2TEE Vo Vol Vs R Ve R Vo R V2 1 V2 S Vo SR Vi

Moneda
funcional

L2 V2 S Vo Vs SR V2 S V2 S Vo S Vo R V2 SR V8
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Hasta Mas de 91 Mas de 1 Mas de 3 Mas de
91 dfas hasta 1 afio hasta 3 afios hasta 5 afios 5 afos Totales
MS MS MS MS MS MS
229.560 - - - - 229.560
264.438 28.818 182 - - 293.438
57.935 - - - - 57.935
13.915 - - - - 13.915
5.139 - - - - 5.139
21.558 48.605 - - - 70.163
- - 1.214.248 2.139.867 50.272.782 53.626.897
- - - - 31.255.018 31.255.018
- - 322.843 233.191 497.925 1.053.960
- - 148.548 153.950 1.340.344 1.642.842
592.545 77.423 1.685.822 2.527.008 83.366.070 88.248.867
Hasta Mas de 91 Mas de 1 Mas de 3 Mas de
91 dias hasta 1 afio hasta 3 afios hasta 5 afios 5 afios Totales
M$ M$ M$ M$ MS MS
- 179.596 - - - 179.596
354.780 - - - - 354.780
88.051 - - - - 88.051
19.417 - - - - 19.417
628 - - - - 628
5.016 59.773 - - - 64.789
- - 635.379 1.959.086 48.935.846 51.530.311
- - - - 28.417.364 28.417.364
- - - - 695.048 695.048
- - 99.573 118.299 1.490.210 1.708.082
467.892 239.369 734.952 2.077.385 79.538.468 83.058.066
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21. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
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Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad presentaba las siguientes obligaciones
bancarias, las cuales generaron intereses:

a) Pasivos financieros corrientes

Conceptos 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Intereses por pagar bancos nacionales 229.560 179.596

Totales 229.560 179.596

a.1) Vencimiento y moneda de las Obligaciones se presentan a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2015

Tasa de interés Valor Contable Valor Nominal
, . . . Hast 1 Hast
Acreedor Pais Moneda Tipo Base Nominal Efectiva astab  6al2 Totales asta 6 6all Totales
meses  meses meses meses
MS MS M$ MS MS M$
Corpbanca Chile UF Fija n/a 5,25% 5,55% 229.560 - 229.560 1.717.420 1.487.860 3.205.280
Totales 229.560 - 229.560 1.717.420 1.487.860 3.205.280
Al 31 de diciembre de 2014
Tasa de interés Valor Contable Valor Nominal
Acreedor Pais Moneda Tipo Base Nominal Efectiva Hastab  6al2 Totales Hasta 6 6al2 Totales
meses  meses meses meses
MS MS M$ M$ MS M$
Corpbanca Chile UF Fija n/a 5,25% 5,55% 179.596 - 179.596 1.609.287 1.429.691 3.038.978
Totales 179.596 - 179.596 1.609.287 1.429.691 3.038.978

b) Detalle de pasivos financieros vigentes
Crédito Bancario con Corpbanca

A continuacién se detallan las condiciones del financiamiento a largo plazo obtenido mediante la modalidad de
crédito bancario:

Banco : Corpbanca

Apertura de Préstamo : Con fecha 19 de junio 2014, la sociedad celebré contrato de Apertura de
Financiamiento.
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Objeto : Prepagar el crédito con los bancos BBVA y Banco Estado en su totalidad;
pagar los costos de quiebre asociados al prepago y del derivado asociado;
cubrir los gastos y comisiones por refinanciamiento; fondear las cuentas de
reserva del nuevo contrato de financiamiento; financiar los costos de
operacion y mantenimiento de la concesion; y financiar las necesidades de
capital de trabajo de la Sociedad.

Moneda - U.F.

Monto Préstamo : U.F. 2.150.000.

Plazo : 19 Afios.

Periodo de interés : Semestral

Pago de intereses : Pagos semestrales los dias 10 de junio y 10 de diciembre de cada afio.

: El capital tiene un periodo de gracia de tres afios; a partir de junio de 2017
comienza el pago de capital hasta diciembre de 2032.

Pago de capital

Tasa de Interés deuda :5,25% anual fija.

La fecha de ejecucion de este crédito fue el dia 24 de julio de 2014.

¢) Pasivos financieros no corrientes

Conceptos 31.12.2015 31.12.2014
M$ MS
Obligaciones con bancos nacionales (c.1) 53.626.897 51.530.311
Totales 53.626.897 51.530.311
c.1) Vencimiento y moneda de las Obligaciones se presentan a continuacion:
Al 31 de diciembre de 2015
Tasa de interés Valor Contable Valor Nominal
Acreedor Pais Moneda Tipo Base Nominal Efectiva 1a3afios 3a5afios 5a10 afios Ma:ﬁd;‘slo Totales 1a3afios 3a5afios 5a 10 aifios Ma:ﬁdoilo Totales
M$ M$ M$ M$ VS M$ Y M$ M$ M$
Corpbanca Chile UF Fija 525%  555% 1.214.248 2.139.867 12.662.610 37.610.173 53.626.897 6.965.368 7.871.243 25278395 45.758.065 85.873.071
Totales 1.214.248 2.139.867 12.662.610 37.610.173 53.626.897 6.965.368 7.871.243  25.278.395  45.758.065 85.873.071
Al 31 diciembre de 2014
Tasa de interés Valor Contable Valor Nominal
Acreedor Pais Moneda Tipo Base Nominal Efectiva 1a3afios 3 a5 afios 5a10 afios Ma:ﬁdoeslo Totales 1a3afios 3a5afios 5a 10 aifios Ma:ﬁd:slo Totales
M$ M$ M$ M$ S M$ M$ M$ M$ M$
Corpbanca Chile UF Fija 5,25% 5,55% 635379 1.959.086 10.404.334 38.531.512 51.530.311 5.917.700 7.376.969 22.615.577 49.462.929 85.373.175
Totales 635.379 1.959.086 10.404.334 38.531.512 51.530.311 5917.700 7.376.969 22.615.577 49.462.929 85.373.175
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d) Efectos en resultados

Costos financieros 31.12.2015 31.12.2014

M$ MS
Intereses deuda subordinada 1.644.362 1.706.636
Intereses Deudas Bancarias 2.909.575 2.579.773
Otros intereses bancarios (1) 10.988 3.232.649
Comisiones bancarias 18.322 57.876
Totales 4.583.247 7.576.934

(1) Hasta julio 2014, la Sociedad mantuvo un contrato swap para la cobertura del riesgo de tasa de interés,
relacionado al crédito existente con los bancos BBVA y Estado. La Sociedad prepagd totalmente el crédito bancario
con estas entidades financiera y canceld el contrato de cobertura asociado.

22. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se presentan las partidas que originan impuestos diferidos al cierre de cada periodo:

Activos por impuestos Pasivos por impuestos
Concepto 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

M$ M$ MS M$
Pérdida tributaria 10.700.909 9.199.030 - -
Cuentas por cobrar (Ingreso no percibido) - - 558.365 485.336
Provisidn vacaciones 3.340 4.369 - -
Provisidn clientes incobrables 146.038 97.497 - -
Provisién Mantencion Mayor 262.504 176.365 - -
Ingresos percibidos por adelantado 461.181 461.181 - -
Diferencia costo obra financiero-tributario 300.778 176.116 - -
Diferencia deuda bancaria financiero-tributario - - 379.520 374.796
Totales 11.874.749 10.114.558 937.885 860.132
Activo neto por Impuestos Diferidos 10.936.864 9.254.426

La Sociedad no ha constituido provision de impuesto a la renta de primera categoria por existir pérdidas tributarias
acumuladas ascendentes a M$39.632.994 al 31 de diciembre de 2015 y de M$34.070.476 al 31 de diciembre de
2014. Una provision por valuacion por impuestos diferidos a la fecha del balance general no se considera necesaria
debido a que se estima que los activos por impuestos diferidos seran realizados completamente.
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Los movimientos de los impuestos diferidos para el afio 2015 son los siguientes:

Movimientos de impuestos diferidos Activo Pasivo

M$ MS
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10.114.558 860.132
Incremento (disminucion) 1.760.191 77.753
Saldo al 31 de diciembre de 2015 11.874.749 937.885

La composicion del gasto tributario al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Efectos en resultados 31.12.2015 31.12.2014
MS MS
Impuestos diferidos del ejercicio 1.682.440 2.333.663
Impuesto a la Renta Art. 21 inciso 32 (1.319) (347)
Totales 1.681.121 2.333.316

i) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion del resultado por impuesto a las ganancias segin normativa financiera y fiscal vigente en Chile, se
presenta a continuacion:

31.12.2015 31.12.2014
M$ MS
Ingreso por impuestos diferidos utilizando la tasa real 1.122.217 1.974.592
Efecto reajuste de pérdida tributaria del afio 379.662 358.835
Efecto variacién de diferencias temporales 180.561 264.050
Otros efectos diferencias permanentes (1.319) (264.161)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 558.904 358.724
Ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva 1.681.121 2.333.316

ii) La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones de los afios 2015 y 2014 corresponden a la tasa de
impuesto que debe pagar la Sociedad sobre sus utilidades imponibles bajo la norma tributaria vigente.
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31.12.2015 31.12.2014
Tasa impositiva legal 22,5% 21,0%
Efecto reajuste de pérdida tributaria del afio 7,6% 3,8%
Efecto variacion de diferencias temporales 3,6% 2,8%
Otros efectos diferencias permanentes 0,0% -2,8%
Ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva (%) 33,7% 24,8%

Reforma Tributaria Chile

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N220.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacién de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacion semi integrado de renta atribuida.
Los contribuyentes podran optar libremente a cualquiera de los dos para pagar sus impuestos. En el caso de la
Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A. por regla general establecida por ley se aplica el sistema de
tributacion semi integrado, sin descartar que una futura Junta de Accionistas opte por el sistema de renta
atribuida.

El sistema semi integrado establece el aumento progresivo de la tasa de Impuesto de Primera categoria para los
afios comerciales 2014, 2015, 2016, 2017, y 2018 en adelante, incrementandola a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y
27% respectivamente.

Las diferencias por concepto de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produjeron como
efecto directo del incremento de la tasa de impuesto a primera categoria, fueron contabilizados en resultados
acumulados en el afio 2014 por M$2.262.742.

GANANCIA POR ACCION

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del afio atribuido a la sociedad y
el numero de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho afio.

Pérdida basica por accién 31.12.2015 31.12.2014
MS MS
Ganancia atribuibles a los tenedores de instrumentos
de participacién en el patrimonio neto de la controladora (3.306.511) (7.069.504)
Resultado (pérdida) ganancia disponible para acciones (3.306.511) (7.069.504)
Promedio ponderado de nimero de acciones 5.700.000 5.700.000
Pérdida basica por accién en pesos (580) (1.240)

La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales.

Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de los ingresos por accién de la Sociedad.
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23. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

No se reporta informacion por segmento de negocio de acuerdo a lo establecido en NIIF N28 “Segmentos de
operacion”, pues el negocio es de giro Unico, el cual es la explotacion, mantencion y construccién de la obra
publica fiscal concesionada.

24. MEDIO AMBIENTE

Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A. remite periddicamente el Informe de Seguimiento de Desarrollo
Sustentable al Ministerio de Obras Publicas, en conformidad a las Bases de Licitacion, con informacion detallada
sobre la calidad del Aire, el Ruido, el Paisajismo, la Prevencion de Riesgos y el Control de Accidentes. En estos
aspectos la Sociedad ha cumplido con todas las medidas requeridas por esta autoridad.

25. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS
1. Clasificacion del acuerdo

La CINIIF N° 12 “Acuerdos de Concesidn de Servicios”, establece que estdn dentro de su alcance los acuerdos que
satisfagan los siguientes criterios:

i) Involucran a una entidad (un operador) del sector privado construyendo la infraestructura usada para
proporcionar el servicio publico y operando y manteniendo esa infraestructura por un periodo de tiempo
especificado;

ii) El operador es pagado por sus servicios durante el periodo del acuerdo; y

iii) El acuerdo estipula las normas de desempefio, mecanismos para ajustar los precios y los acuerdos para
arbitrar las disputas.

Adicionalmente, sefiala las siguientes caracteristicas del tipo de acuerdos a los cuales se refiere la norma
interpretativa:

i) La politica publica es por servicios relacionados con la infraestructura a ser proporcionada al publico,
independiente de quién opera esos servicios. El acuerdo obliga al operador a proporcionar servicios al
publico por cuenta de la entidad del sector publico (en este caso por cuenta del MOP);

ii) La parte que otorga el servicio acordado (otorgador = MOP) es una entidad del sector publico, incluyendo
una institucion gubernamental, o una entidad del sector privado a quien se le ha transferido la
responsabilidad por el servicio.

iii) El operador es responsable de al menos una parte de la administracién de la infraestructura y servicios
relacionados, y no actia meramente como un agente por cuenta del otorgador.

iv) El contrato estipula los precios iniciales a ser cobrados por el operador y regula las modificaciones de
precios durante el periodo del acuerdo de servicios; y

V) El operador estd obligado a entregar la infraestructura al otorgador en determinada condicién al cierre del

periodo del acuerdo, por una consideracidon adicional pequefia o ninguna, independientemente de quién
la financié inicialmente.

Revisadas las condiciones contractuales del contrato de concesidn suscrito entre la Sociedad Concesionaria Tunel
San Cristébal S.A. y el Ministerio de Obras Publicas, queda en evidencia que se satisfacen todos los criterios y
caracteristicas antes sefialadas, de manera que la actividad de esta Sociedad Concesionaria queda sujeta a las
normas de la CINIIF N° 12, las que se aplican desde su fecha de vigencia obligatoria: el 1° de enero de 2009 (para
fines comparativos).
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En cuanto a las disposiciones especificas de la CINIIF N° 12, en la Nota 2.2, letra d) se describe en detalle la
conclusion a que ha llegado la Sociedad, y que consiste en que ha de reconocer una activo intangible por su
derecho a cobrar al publico por el uso de la infraestructura operada, considerando que los ingresos totales
obtenidos dependeran del volumen de usuarios que utilicen el servicio, no existiendo ingresos minimos
garantizados.

2. Caracteristicas del contrato de concesién
De acuerdo a SIC N° 29, a continuacion se detallan las principales caracteristicas del contrato de concesion:

a) Forman parte del contrato de concesion, las Bases de Licitacién, sus circulares aclaratorias, el decreto de
adjudicacidn, los Convenios Complementarios nimeros 1y 2, los Convenios Ad Referéndum nimeros 1y 2, el
Decreto Supremo MOP numero 514, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales que se
resumen a continuacion:

-El Decreto Supremo MOP N° 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del DFL
MOP NO 164, de 1991, Ley de Concesiones de Obras Publicas.

-El Decreto Supremo MOP N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

-El Articulo 87 del DFL MOP N° 850 de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley
N° 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de Obras Publicas y del DFL N° 206, de 1960, Ley de
Caminos.

b) La concesion tendra un plazo de duracién de 390 meses, segin modificacion establecida en la letra d) del
numeral 6.2 del Convenio Complementario N2 1, suscrito el 12 de Julio de 2007, que modifico el contrato de
concesion de la obra publica fiscal denominada “Concesién Variante Vespucio- El Salto — Kennedy”. Este
convenio extendié en 6 meses el plazo original establecido en el articulo 1.7.6 de las Bases de Licitacion. El
inicio del plazo de concesidn se contara conforme a lo establecido en el articulo 1.7.5 de las bases de licitacion,
esto es desde la fecha de publicacion en el diario oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del contrato de
concesion. Este Decreto fue el N°1129 del 26 de noviembre de 2004, y fue publicado en el Diario Oficial del 21
de Febrero de 2005. En consecuencia, la fecha de término del contrato de concesién es el 21 de Agosto de
2037.

c) ElConcesionario ejecutard, reparard, conservara, mantendra, explotard y operara las obras que se indican en
las Bases de licitacion, el proyecto de concesidn "Variante Vespucio - El Salto - Kennedy" el cual conectard la
Avenida Américo Vespucio en el sector El Salto, comuna de Huechuraba, con las comunas de Providencia y Las
Condes, en la Avenida del Cerro y Avenida Kennedy respectivamente, el proyecto de materializara
construyendo 2 tuneles paralelos que cruzaran el Cerro San Cristébal y una vialidad superficial que realizara las
conexiones indicadas en el punto 1.3 de las bases de licitacion.

La Sociedad Concesionaria prepard los Proyectos de Ingenieria de Detalle que fueron necesarios para la
ejecucion de las obras a que se refiere el articulo 1.9.1 de las Bases de Licitacidon, y puede incorporar, a su
entero cargo, costo y responsabilidad, con la aprobacion del Inspector Fiscal, otras obras adicionales a las
minimas exigidas, que a juicio de la Sociedad Concesionaria contribuyan al mejoramiento de los estandares e
indicadores establecidos en las Bases de Licitacion.

Las principales obras realizadas, en los aproximadamente 4,1 Km. de via nueva son:

- Construccién de aproximadamente 2,2 Km. de camino unidireccional de dos pistas de 3,5 m. de ancho y
con mediana de ancho variable y bermas de 1,5 m.

- Construccién de 2 tuneles unidireccionales con una longitud de 1,9 Km. aproximadamente.

- Construccion de Portales de Cobro Electrdnico.
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- Conexion al Nudo Vial Américo Vespucio - El Salto.

- Conexion Av. Kennedy - Lo Saldes.
- Conexidén Av. El Cerro.

La Concesidn incluye el mantenimiento de todas las obras ejecutadas por la Sociedad Concesionaria en las
condiciones y estandares establecidos en las Bases de Licitacién para las Etapas de Construccion y
Explotacion.

Las obras ejecutadas se encuentran establecidas en los articulos 1.3 y 2.3 de las Bases de Licitacién, y
comprenden lo siguiente:

ftems Articulo de las Bases de Licitacién

a) Obrasa 2.3.1

1.  Vias de doble calzada 23.1.1
2. Tuneles 2.3.1.2
3. Obras complementarias 2313
4. Atravieso Arturo Merino Benitez 23.131
5. Sistema de evacuacion de gases de incendio 2.3.1.3.2
6.  Sistemas principales seguridad vial 2.3.1.3.3
7.  Cierres perimetrales 2.3.1.4
8.  Estacado de la faja 2.3.1.5
9. Despejey limpieza de faja fisca 2.3.1.6
10. Servidumbres 2.3.1.7
11. Sefializacion y demarcacion 2.3.1.8.1
12. Defensas camineras 2.3.1.8.2
13. lluminacién 2.3.1.8.3
b) Bodega de bienes fiscales 2.3.2

c)  Servicios especiales obligatorios 2.3.3

a) Vehiculos de emergencia 2.33.1
b) Grua 2.3.3.2
c) Teléfonos de emergencia 2333

Conforme a lo dispuesto en el articulo 2.2 de las Bases de Licitacién, la Sociedad Concesionaria previamente al
inicio de construccion de las obras, ha debido desarrollar y presentar para aprobacion del Inspector Fiscal, los
Proyectos de Ingenieria de Detalle de todas las obras objeto de la concesiéon definidas en las Bases de
Licitacion y en la Oferta Técnica de la Sociedad Concesionaria, y las obras que no se han proyectado pero que
son exigidas en las Bases de Licitacion, debiendo ajustarse a las condiciones establecidas en los documentos
del Contrato de Concesion.

Respecto de la ingenieria de detalle de los tuneles, la Sociedad Concesionaria ha debido ajustarse a los
requisitos minimos establecidos en el articulo 2.2.3 de las Bases de Licitacion.

Los Proyectos de Ingenieria de Detalle que debe confeccionar la Sociedad Concesionaria se han ajustado a las
condiciones establecidas en las Bases Técnicas que conforman las Bases de Licitacion y a los estandares
minimos establecidos en los Anteproyectos y Estudios Referenciales que forman parte de su Oferta Técnica,
asi como también a la normativa vigente y en particular a los Instructivos de los Departamentos de Estudios,
de Puentes, Tuneles y de Sefializacién y Seguridad Vial o los Departamentos que los reemplacen en su defecto
de la Direccién de Vialidad, debiendo considerar entre otros documentos, los precisados en el articulo 2.2.1
de las Bases de Licitacion.

SAN CRISTOBAL.
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d) El Concesionario ha implementado un "Sistema Electrénico de Cobro de Tarifas" por derecho de paso, cuyas
caracteristicas corresponden a las sefialadas en el articulo 2.2.4 de las Bases de Licitacidon y cuyos
requerimientos generales, necesarios y especificos que se deben cumplir a cabalidad, estan descritos en los
articulos 1.15.1, 1.15.2, 1.15.3 respectivamente de las Bases de Licitacion.

De acuerdo a la Oferta Econédmica del Grupo Licitante Adjudicatario, se establecid como valor maximo de la
Tarifa Base Fuera de Punta (TBFP) en sentido Kennedy - El Salto, $125 expresado en pesos correspondientes al
31 de diciembre de 2003, para los vehiculos clasificados como Tipo 1, segun la Tabla N2 7 de las Bases de
Licitacion.

De acuerdo al articulo 1.14 de las Bases de Licitacidn, el Concesionario debe cumplir con las disposiciones que
se sefialan a continuacidn para establecer sus tarifas. El cobro de tarifas superiores a las maximas autorizadas
y/o el incumplimiento de las condiciones dispuestas para su cobro, hara incurrir a la Sociedad Concesionaria
en la multa establecida en el articulo 1.8.10, sin perjuicio del cobro de las garantias establecidas en el articulo
1.8.1, ambos de las Bases de Licitacion y de las acciones legales que procedan.

e) Obligaciones del concesionario

a. Constituir legalmente la Sociedad Concesionaria prometida en la Oferta Técnica, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion, dentro del plazo de 60 dias corridos contados
desde la publicacion en el Diario Oficial del presente decreto supremo de Adjudicacién del contrato de
concesién. Asimismo, dentro del plazo de 60 dias contados desde la misma fecha, el adjudicatario
debera suscribir ante Notario tres transcripciones del presente decreto supremo de Adjudicacion de la
Concesion, en sefial de aceptacion de su contenido, debiendo protocolizar ante el mismo Notario uno de
sus ejemplares, segun lo exigido en el articulo 1.7.4 de las Bases de Licitacion.

b. Al otorgarse la escritura publica de constitucion de la Sociedad Concesionaria, se debera suscribir
integramente el capital de la sociedad, que no podra ser inferior a la suma de $5.700.000.000 (cinco mil
setecientos millones de pesos) y pagarse en dinero, al menos la suma de $1.440.000.000 (mil
cuatrocientos cuarenta millones de pesos). El saldo del capital debera pagarse, en dinero, en el plazo
maximo de 12 meses contados desde la fecha de la escritura publica de constitucién de la Sociedad
Concesionaria, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion.

c. Enelplazo de 60 dias contados desde su constitucién, la Sociedad Concesionaria deberd haber solicitado
su inscripcién el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, lo que se acreditara
con el correspondiente certificado. Concluido el proceso de inscripcién en dicho Registro y a mas tardar
alos 5 dias siguientes, la Sociedad Concesionaria deberd presentar al Inspector Fiscal un certificado en el
que conste haber practicado dicha inscripcion, todo ello conforme a lo sefialado en el articulo 1.7.3 de
las Bases de Licitacion.

d. Ejecutar, reparar, conservar, mantener, explotar y operar las obras a que se encuentre obligada la
Sociedad Concesionaria, en virtud de los documentos que forman parte del Contrato de Concesién, en la
forma, condiciones, modo y plazos sefialados en dichos documentos.

e. Prestar los servicios basicos, por los cuales el Concesionario estd autorizado a cobrar tarifas a los
usuarios.

f.  Prestar los servicios especiales obligatorios, en conformidad con el articulo 1.10.9.1 de las Bases de
Licitacion.

g. La Sociedad Concesionaria pagd al MOP la cantidad de UF 142.000 (ciento cuarenta y dos mil Unidades
de Fomento por concepto de adquisiciones y expropiaciones. Dicho pago fue efectuado al MOP en una
cuota, en el mes de Junio de 2005, de acuerdo a lo indicado en el articulo 1.8.8 de las Bases de
Licitacion.
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h.  En conformidad con lo sefialado en los articulos 1.12.1.1.1 y 1.12.1.1.2 de las Bases de Licitacion, el
Concesionario deberd realizar por concepto de Administracion y Control del Contrato de Concesidn, y
por concepto de Obras Artisticas respectivamente, los siguientes pagos al Estado:

- Un pago anual al MOP por concepto de administracion y control del Contrato de Concesién. El
Concesionario debid pagar durante la Etapa de Construccion definida en el articulo 1.9.2 de las
Bases de Licitacion, la suma de UF 40.500 (cuarenta mil quinientas Unidades de Fomento), en tres
cuotas iguales de UF 13.500 (trece mil quinientas Unidades de Fomento), la primera de las cuales
se pago en el mes de enero de 2006 y las dos cuotas restantes en los meses de enero de 2007 y
2008. Durante la Etapa de Explotacién, la suma a pagar por este concepto serd de UF 3.000 (tres
mil Unidades de Fomento) al afio. Para el primer mes de enero siguiente a la autorizacion de
Puesta en Servicio Provisoria (otorgada el 4 de julio de 2008), es decir, en enero de 2009, la
Sociedad Concesionaria debid pagar adicionalmente al pago total correspondiente al afio 2009, la
proporciéon del afio anterior incluyendo el mes en que se autorizo la Puesta en Servicio Provisoria
de las Obras, lo que significd UF 1.500 adicionales.

- La suma de UF 2.500 (dos mil quinientas Unidades de Fomento) para la realizacion de Obras
Artisticas asociadas a la Obra, que definid una Comision de personalidades convocada por la
Direccion Nacional de Arquitectura del Ministerio de Obras Publicas, la que actué como Organismo
Técnico, asumiendo la inspeccidn fiscal de la realizacién de las mismas, incluida su contratacion. El
Concesionario debera considerar la mantencién de las Obras Artisticas que se incluyan en la
Concesidn. Esta suma fue pagada al MOP en una cuota, en el mes de Julio de 2005.

i. El Concesionario o el Adjudicatario, segin sea el caso, debid efectuar un pago al Postulante
Infraestructura 2000 S.A., individualizado en el articulo 1.2.4 de las Bases de Licitacién por la cantidad de
UF 22.073 (veintidds mil setenta y tres Unidades de Fomento) por concepto de reembolso de los
estudios de ingenieria, demanda e impacto ambiental realizados por él para el proyecto. Dicha cantidad
fue pagada al Postulante mediante en el mes de Agosto de 2005, todo ello de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 1.12.1.1.3 de las Bases de Licitacién.

j. El Concesionario debera contratar seguros de Responsabilidad Civil por dafios a Terceros y por
Catastrofe de acuerdo a lo sefialado en los articulos 1.8.14 y 1.8.15, respectivamente, ambos de las
Bases de Licitacién.

f) Derechos del concesionario

a. Explotar las obras a contar de la autorizacién de Puesta en Servicio Provisoria de las mismas, hasta el
término de concesién, todo ello de conformidad a lo sefialado en el articulo 1.10 de las Bases de
Licitacion.

b. Percibir las Tarifas cobradas a todos los usuarios de la concesién de acuerdo a lo establecido en los
articulos 1.13, 1.14 y 1.15 de las Bases de Licitacion.

c. Conforme a lo previsto en el articulo 1.14.8 de las Bases de Licitacién, la Sociedad Concesionaria, podra
proponer de manera justificada cada dos afios, una revision del sistema de reajuste de tarifas
establecido en el articulo 1.14.5 y del sistema de cobro establecido en el articulo 1.15, ambos de las
Bases de Licitacién, como también de la recolocacion de los puntos de cobro, lo cual podra ser aceptado
o rechazado por el MOP, con V2B? del Ministro de Hacienda.

d. El Concesionario tendrd derecho a realizar una Gestién Tarifaria de acuerdo a las condiciones
establecidas en las letras a), b), ¢) y d) del articulo 1.14.9 de las Bases de Licitacion.

e. Explotar los servicios complementarios en conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.10.9.2 de las
Bases de Licitacion.
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g) Garantia de construccién

Dentro del plazo de 70 dias contados desde el inicio del plazo de la concesién y de la Etapa de
Construccion de las obras, sefialado en el articulo 1.7.5 de las Bases de Licitacion, el Concesionario debid
entregar la Garantia de Construccion, la cual se constituyd por diez boletas de garantia bancarias, del
igual monto, pagaderas a la vista, emitidas en Santiago de Chile por un Banco de la plaza, a nombre del
Director General de Obras Publicas, por un valor total de UF 75.000 (Setenta y cinco mil Unidades de
Fomento), cada una de ellas con un plazo de vigencia de 40 meses.

La Garantia de Seriedad de la Oferta fue devuelta por el MOP en conformidad a lo establecido en las
Bases de Licitacion.

La garantia de construccién de la obra fue devuelta por el MOP a la Sociedad Concesionaria de acuerdo
a lo sefialado en el Reglamento de la Ley de Concesiones y en las Bases de Licitacion.

h) Garantia de explotacion

Dentro de los 30 dias previos a la solicitud de Puesta en Servicio Provisoria de las Obras segin lo definido
en el articulo 1.9.2.7 de las Bases de Licitacién, el Concesionario entregd al MOP una garantia de
explotacion. Dicha garantia quedd constituida por diez boletas de garantia bancaria, de igual monto,
emitidas en Santiago de Chile, por un Banco de la plaza, a nombre del Director General de Obras
Publicas, por un valor total de UF 55.000 (cincuenta y cinco mil Unidades de Fomento).

Cada boleta tiene un plazo de vigencia igual a 5 afios y se renovaran 90 dias antes del término de su
vigencia, entregando los nuevos documentos antes del vencimiento del anterior.

El MOP autorizo la puesta en servicio provisoria indicada en el articulo 1.9.2.7 de las Bases de Licitacion,
una vez que la Sociedad Concesionaria dio cumplimiento a la obligacion de entregar la garantia de
explotacion previamente aprobada por el Inspector Fiscal.

La Sociedad Concesionaria deberad entregar una Garantia de Explotacion Adicional que tendra como
finalidad asegurar el cumplimiento de las condiciones con las que el Estado recibird la concesion,
estipuladas en el articulo 1.11.3 de las Bases de Licitacion. Dicha garantia serd entregada cuando falten
24 meses para la extincion del Contrato, mediante diez boletas de garantia bancaria, de igual monto,
emitidas en Santiago de Chile por un banco de la plaza, a nombre del Director General de Obras
Publicas, pagaderas a la vista, por un valor total de UF 55.000 (cincuenta y cinco mil Unidades de
Fomento). Esta garantia adicional tendrd una vigencia de 3 afios.

Todas las boletas de garantia de explotacion deberan ser pagaderas a la vista.
Las boletas bancarias de garantia de explotacion seran devueltas dentro del plazo de 15 dias, contados
desde que el Inspector Fiscal certifigue que el Concesionario ha cumplido todas las obligaciones

contraidas con el MOP.

La Garantia de Explotacion Adicional sera devuelta por el MOP dentro del plazo de 15 dias siguientes al
término de la vigencia de la misma.
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3. Convenios complementarios

a) Convenio complementario N2 1

Mediante Decreto Supremo N2 508 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha 30 de julio de 2007, publicado
en el Diario Oficial del 12 de noviembre de 2007, fue aprobado el Convenio Complementario N2 1, que
modifico el contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada “Concesion Variante Vespucio — El
Salto — Kennedy”. A continuacidn se detallan los principales aspectos de este convenio:

Las modificaciones al trazado, disefio, obras y servicios establecidos en este convenio fueron las siguientes:

1. Sociedad Concesionaria Tunel San Cristdbal S.A. debié modificar y mejorar las obras del sector norte de la
obra en Concesion y de la Avenida Américo Vespucio, mediante el desarrollo del proyecto de ingenieria y
demads estudios requeridos para la modificacion del trazado de los tdneles y sus accesos en el sector norte
de la obra y de ejecutar las obras de la denominada "Alternativa Pirdmide". Fueron de responsabilidad y
cargo de la Sociedad Concesionaria todos los riesgos constructivos, geoldgicos y naturales de la
denominada "Alternativa La Pirdmide", asi como todas las obligaciones establecidas en las Bases de
Licitacion para el Proyecto Referencial, las que se extendieron a dicha alternativa.

2. Se modifico el trazado de la obra en concesién, en el tramo Acceso El Salto, sectores: Zona 1y 2 El Salto
del Proyecto Referencial de Ingenieria (PRI) original, que se encuentran definidos en la Tabla N21 del
articulo 1.8.7.2.1 de las Bases de Licitacion.

3. Se modificd expresamente el Area de Concesién, aplicdndose al trazado PRI que se conserva y al Nuevo
Trazado de la concesidn, y ratificando lo explicitado en la definicion del N2 4 del articulo 1.2.3 de las Bases
de Licitacion, es decir, como toda aquella requerida para ejecutar las obras y prestar los servicios definidos
en el contrato de concesidn, que deberan estar ubicados en bienes nacionales de uso publico o fiscales.

4. Como consecuencia de lo expuesto y de lo convenido en este instrumento, las obras PRI del sector norte
de la concesion que se eliminan, se excluyeron del contrato de concesién, por lo que se liberd a la
Sociedad Concesionaria del cumplimiento de todas las obligaciones vinculadas a dichas obras.

Por efecto de las nuevas obras, se modificaron los plazos totales y parciales del contrato de concesion,
guedando como plazos maximos los siguientes:

Plazo maximo para presentar la Tercera Declaracion de Avance: 20 de agosto de 2007.

Plazo maximo para presentar la Cuarta Declaracién de Avance: 20 de enero de 2008.

Plazo maximo para obtener la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de la obra: 20 de junio de 2008.
La duracion de la concesién serd de 390 meses contados desde su inicio establecido en el articulo 1.7.5 de
las Bases de Licitacion, y en consecuencia ésta se extinguira el 20 de agosto de 2037.

Awnnpe

Los conceptos bajo los cuales se organiza este convenio y sus valores definitivos son los siguientes:

1. Nuevas obrasy servicios a ejecutan : UF 777.177,23
2. Obras que no se ejecutaran : UF (165.002,17)
3. Valor total neto : UF 612.175,06

Adicionalmente a los conceptos sefialados, cabe destacar que los Cambios de Servicio adicionales que se
requirieron para realizar las obras de la denominada “Alternativa Pirdmide”, por sobre el monto incluido para
este concepto en el nimero 1 del parrafo precedente, fueron regulados conforme al articulo 1.8.19 de las
Bases de Licitacion.
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El MOP pagd a la Sociedad Concesionaria la cantidad de UF 635.000 en diciembre de 2007, cifra que a la
fecha de cierre de las cuentas de control contable de los costos de ejecucion, determind un saldo a favor del
MOP de UF 9.218,84, pagado por la Sociedad Concesionaria con fecha 29 de agosto de 2008.

Las obras contratadas en virtud de este convenio no implicaron pagos adicionales de la Sociedad
Concesionaria al MOP, por concepto de supervision, administracion ni control de la Sociedad Concesionaria.

Las garantias del contrato de concesion, a que hacen referencia los articulos 1.8.1.1y 1.8.1.2 de las Bases de
Licitacion, seran plenamente aplicables a las obligaciones de la Sociedad Concesionaria de que trata este
Convenio Complementario.

El convenio contempla que el MOP podra exigir a la Sociedad Concesionaria por razones de interés publico y
urgencia conforme a lo dispuesto en el articulo 69 N2 4 de dicho Reglamento, modificaciones a las obras y
servicios contratados, con el objeto de mejorar y/o construir conexiones de ingreso y salida del tunel en el
sector sur del Proyecto, especificamente un ensanche de la Avenida El Cerro con un Puente sobre el Rio
Mapocho que empalma frente a la calle Nueva Tajamar, asi como estructuras y obras viales para la conexién
al Puente Lo Saldes y Costanera Norte, u obras equivalentes.

b) Modificaciones al contrato de concesién por Decreto Supremo MOP N° 514

Por Decreto Supremo N° 514 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha 29 de julio de 2008, y publicado en el
Diario Oficial de fecha 14 de noviembre de 2008, se modificd el contrato de concesion de la obra publica fiscal
denominada “Variante Vespucio-El Salto-Kennedy”. Esta modificacion establecid un plan de operacion de la obra
que constd de cuatro etapas, las cuales se describen a continuacion en sus aspectos principales:

Etapa 1: Considerd dos Fases de Operacion, que se iniciaron a partir de la fecha de autorizacién de la Puesta en
Servicio Provisoria (04.07.2008) de la totalidad de la Obra:

Fase 1.A: Esta Fase contempld la apertura del Tunel en el sentido Sur-Norte, con dos pistas y en horario restringido,
de 7:30 a 10:00 horas y de 17:00 a 21:00 horas.

Fecha programada de inicio: A partir de la fecha de autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad
de la Obra (04.07.2008).

Fecha programada de Término: Una semana contada desde su inicio.

Fase 1.B: Esta Fase contempld la apertura del Tunel en el sentido Sur-Norte, con dos pistas, sin restriccion de
horario.

Etapa 2: Considerd la operacion de la Obra en ambos sentidos de circulacion, con las siguientes restricciones:

Fecha de inicio programada: 15 de agosto de 2008.

Fecha de término programada: 30 de septiembre de 2008.

El inicio de esta etapa (y término de la anterior) estuvo sujeto a la habilitacién del Mejoramiento del viraje nor-
poniente en la Salida del Tunel en Av. El Cerro con Av. Los Conquistadores, obra que formd parte del proyecto
denominado “Ensanche de Avenida El Cerro y Puente sobre el Rio Mapocho”.

Tunel sentido Sur-Norte: Sin restriccion horaria, dos pistas de circulacion.

Tunel sentido Norte-Sur: De lunes a viernes de 7:30 a 10:00 horas y de 17:00 a 21:00 horas, otros dias sin
restriccion horaria.

Etapa 3: Considerd dos fases de operacion:

Fase 3.A:

Fecha programada de inicio: 30 de septiembre de 2008.

Fecha programada de término: 10 de octubre de 2008.

El inicio de esta Fase estuvo sujeto a la habilitacién de las obras del proyecto denominado “Ensanche de Avenida El
Cerroy Puente sobre el Rio Mapocho”.
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Esta Fase contempld la operacién de ambos tuneles con las mismas restricciones horarias y pistas de circulacién
que en la Etapa 2, pero incorporando la habilitacion del ensanche de Av. El Cerro en dos pistas por sentido, entre
Av. Los Conquistadores y Av. Santa Maria, con la operacidn del Puente Oriente sobre el Rio Mapocho en tres pistas
y el viraje nor-poniente habilitado en la Etapa 2 anterior.

Fase 3.B:

Fecha programada de inicio: 10 de octubre de 2008

Fecha programada de término: Durante marzo de 2009.

Esta Fase contempld el funcionamiento de ambos tuneles sin restriccion horaria.

Vialidad complementaria: Considera la habilitacién del ensanche de Av. El Cerro en dos pistas por sentido, entre
Av. Los Conquistadores y Av. Santa Maria, con la operacidn del Puente Oriente sobre el Rio Mapocho en tres pistas
y el viraje al nor-poniente habilitado en la Etapa 2 anterior.

Etapa 4:
Fecha real de inicio: a contar del 7 de marzo de 2009.
Esta Etapa considerd la operacion sin restriccion de la obra concesionada.

En otras disposiciones del Decreto Supremo 514, ya sefialado, cabe destacar lo siguiente:

. No se modifica ninguno de los demas plazos ni obligaciones del contrato de concesion, debiendo cumplir la
Sociedad Concesionaria en tiempo y forma todas y cada una de las obligaciones estipuladas en el contrato de
concesion.

. Los efectos econémicos y financieros que represente para el equilibrio econémico del contrato de concesion
las modificaciones sefialadas, seran materia del documento de acuerdo que al efecto deberdn suscribir las
partes, situacion que al 31 de diciembre de 2009 aun estaba en desarrollo.

. Se establecid un plazo maximo de 12 meses, contados desde la fecha de emision de este Decreto, para que
las partes del contrato de concesién acuerden las compensaciones y otras regulaciones que correspondan.

Con fecha 3 de julio de 2009, el Ministerio de Obras Publicas otorgd la Puesta en Servicio Definitiva mediante
Resolucién (Exenta) nimero 2443 de la Direccién General de Obras Publicas, a contar de las 00:00 horas del dia 4
de julio de 2009.

c¢) Convenio Ad referéndum N° 1

Este convenio, aprobado mediante Decreto Supremo N° 236 del Ministerio de Obras Publicas, emitido con fecha
25 de agosto de 2009, del cual la Contraloria General de la Republica tomd razén el 4 de noviembre de 2009,
modificd el contrato de concesidn en los siguientes aspectos principales:

. Se aprobd la realizacién de las obras del proyecto denominado “Conexién Lo Saldes Fase 1 Versién 27,
conforme a un proyecto presentado por la Sociedad Concesionaria y que fue declarado de interés publico por
el MOP mediante Resolucién DGOP N° 5257 de fecha 16 de diciembre de 2008.

. Se fijo la cantidad Unica y total de UF 30.916,78 como monto a pagar por el MOP a la Sociedad Concesionaria,
en compensacion por las inversiones y desembolsos asociados a las caracteristicas de las obras y servicios
referidas en la Resolucién DGOP N° 5257. Este célculo considerd valores actualizados al 30 de junio de 2009.

. Fijo como fecha de pago maxima, para la cifra sefialada en el parrafo anterior, el 31 de diciembre de 2009,
autorizando el devengo de intereses desde el 1° de julio de 2009 hasta la fecha de pago efectiva. Este pago
fue recibido integramente por la Sociedad Concesionaria en la fecha prevista.
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. Para los efectos del IVA, operd el mismo tratamiento que contempla el articulo 1.12.3 de las Bases de
Licitacion.

d) Convenio complementario N° 2

Este convenio, aprobado mediante Decreto Supremo N° 237 del Ministerio de Obras Publicas, emitido con fecha
25 de Agosto de 2009, del cual la Contraloria General de la Republica tomd razén el 17 de diciembre de 2009,
modificd el contrato de concesion en los siguientes aspectos principales:

. Autorizé la ejecucién de las obras del proyecto de vialidad complementaria denominado “Ensanche de
Avenida El Cerro y Puente sobre el Rio Mapocho”, consistente en:

a) Ampliacién a dos pistas de circulacion por sentido de Av. El Cerro, segregadas por una mediana central de 2,5
metros y aceras de 3,0 metros de ancho a cada lado.

b) Modificacion a nivel de las intersecciones de Avda. El Cerro con Los Conquistadores, Santa Maria y Andrés
Bello.

c)  Construccién del Puente “El Cerro |” sobre el Rio Mapocho, con una longitud aproximada de 52 metros y tres
pistas de circulacion.

d)  Proyectos de Paisajismo, Iluminacion, semaforizacion y Cambios de Servicios.

. Fijo un valor total y definitivo por las obras del proyecto precitado, de UF 192.920, sin considerar el costo de
los cambios de servicios.

. Fijo el valor total y definitivo de UF 70.002,76 como costo de las obras de Cambios de Servicios requeridos
para el proyecto ya sefialado.

. Reconocio intereses de UF 15.712,00, que se agregan a los valores sefialados en los dos acapites arriba
mencionados, por las inversiones ya efectuadas por la Sociedad Concesionaria, actualizados al 30 de junio de
2009.

. Fija un valor de UF 2.087,95 correspondiente al saldo del monto de Vialidad Complementaria establecido en
el articulo 1.9.2.18 de las Bases de Licitacion. Este valor se deduce de los sefialados en los acédpites anteriores.

. Establecid que no serd de costo, cargo ni responsabilidad de la Sociedad Concesionaria la mantencion,
conservacion y operaciéon de las obras del proyecto de vialidad complementaria denominado “Ensanche de
Avenida El Cerro y Puente sobre el Rio Mapocho”

. Fijo como fecha de pago maxima, para los valores arriba sefialados, el 31 de diciembre de 2009, autorizando
el devengo de intereses desde el 1° de julio de 2009 hasta la fecha de pago efectiva. Este pago fue recibido
integramente por la Sociedad Concesionaria con fecha 31 de diciembre de 2009.

. Para los efectos del IVA, operd el mismo tratamiento que contempla el articulo 1.12.3 de las Bases de
Licitacion.

e) Convenio Ad referendum N° 2
Este convenio fue aprobado mediante Decreto Supremo N2 288 del Ministerio de Obras Publicas, emitido con

fecha 18 de noviembre de 2009 y publicado en el Diario Oficial del 8 de abril de 2010. Los aspectos mas
destacados del Convenio son los siguientes:

1. Las obras de este proyecto se incorporan al régimen de Concesion.

2. La Sociedad Concesionaria debera ejecutar todas las obras y actividades establecidas en la Resolucién DGOP
(Exenta) N° 4760 del 4 de noviembre de 2009, denominadas en su conjunto como proyecto “Conexiones Lo
Saldes”, con un costo total autorizado de UF420.143,32. A continuacion se especifica el detalle de obras y
actividades, indicando los costos autorizados en cada caso:
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a) Construccién de todas las obras del proyecto denominado “Conexiones a los Tuneles del Sector Sur — Fase |”
que no fueron dispuestas mediante Resoluciéon DGOP (Exenta) N° 5257 de fecha 16.12.2008, la cual se
encuentra contenida en el Decreto Supremo N° 133 de fecha 06.03.2009. El costo de estas obras se fija en UF
288.754,93. ( monto modificado en resolucion N°3319 a UF 294.027,33) Se deja constancia que este monto
incluye los costos por concepto de Sistema de Gestion de Trafico.

b) Actividades de administracion e inspeccién en que incurrird la Sociedad Concesionaria a fin de dar
cumplimiento al Plan de Calidad propuesto por ésta. El costo de estas actividades se fija en UF 8.698,77.

c) Actividades de Conservacion, mantenimiento, operacion y explotacion de las obras adicionales. Se fija un
costo de UF 101.989,62 para todo el periodo de concesion restante.

d) Cambios de Servicios involucrados en las obras del proyecto. El costo de este item se fija en UF 2.500,00. El
Inspector fiscal deberd aprobar un valor proforma presentado por la Sociedad Concesionaria para estos
efectos.

e) Contratacion de todos los seguros adicionales requeridos por el proyecto, cuyo costo maximo se fija en UF
2.500,00. El Inspector fiscal deberd aprobar un valor proforma presentado por la Sociedad Concesionaria para
estos efectos.

f)  Contratar las Boletas de Garantia requeridas para este proyecto, para las cuales se fija un monto maximo de
costo, ascendente a UF 3.700,00. El Inspector fiscal debera aprobar un valor proforma presentado por la
Sociedad Concesionaria para estos efectos.

g) Ejecucion de las obras del proyecto de Paisajismo y Riego “Conexiones a los Tuneles del Sector Sur — Fase 1”,
para lo cual se fija un monto maximo de UF 12.000,00. (dicho monto fue modificado por Resolucién N°3319,
dejandolo en UF 11.966,63) La Sociedad Concesionaria deberd presentar al Inspector Fiscal, para su
aprobacion, en el plazo de 75 dias desde la fecha de la tramitacion total de esta Resolucion, un presupuesto
por este proyecto. Una vez aprobado el presupuesto, el plazo de ejecucion no debera superar los 120 dias. El
Inspector Fiscal deberd aprobar los valores presentados por la Sociedad Concesionaria para estos efectos.

3. Se acuerda una metodologia de contabilizacion de las nuevas inversiones, a la cual se incorpora la aplicacidon
de tasas de interés para determinar valores actualizados de las inversiones realizadas, distinguiendo dos
periodos: el comprendido entre la fecha de ejecucidn de las inversiones y hasta el inicio de la vigencia de este
convenio; y el comprendido desde la fecha de vigencia de este convenio y hasta la aprobacién de éstas por
parte del Inspector Fiscal. Para el primero de los periodos mencionados la tasa es TAB UF a 360 dias mas
0,27% mensual de spread; y para el segundo periodo una tasa de interés real mensual compuesto,
equivalente a una tasa real anual de 4,8%.

4. Se establece que los pagos a efectuar por el MOP sdélo seran reconocidos mediante la emisién de
Resoluciones DGOP conforme al avance de las inversiones efectuadas por la Sociedad Concesionaria, previa
aprobacion del Inspector Fiscal.

5. Se define que las compensaciones por las inversiones establecidas en la Resolucion DGOP (Exenta) N° 4760
seran pagadas por el MOP en 3 cuotas: i) la primera por UF120.000 el dia 31 de marzo de 2011; ii) la segunda
por UF120.000 el 30 de marzo de 2012; y iii) la tercera por la diferencia entre el total de las inversiones con
sus respectivos ajustes por actualizacion de valores, menos las dos cuotas anteriores, con fecha 29 de marzo
de 2013.

6. Se fijan y detallan montos para cada afio restante de concesién, en unidades de fomento, para el pago de las
actividades de conservacion, mantenimiento y explotacién sefialadas en la letra b) del numero 2 de este
titulo, y se define como fecha de pago el 30 de junio de cada afio, en su equivalente en pesos, segun el valor
de la unidad de fomento en dia del pago efectivo.
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7. Se establece que el .V.A. soportado por la Sociedad Concesionaria, en relacion con las obras y servicios antes
detallados, recibird el mismo tratamiento que contempla el articulo 1.12.3 de las Bases de Licitacion para
dicho impuesto, en relacidén con las restantes obras de la concesion.

8.  Se establecié un plazo maximo de 15 meses para la construccién de todas las obras del proyecto denominado
“Conexiones Lo Saldes”. Este plazo fue prorrogado por el Ministerio de Obras Publicas.

9. Adicionalmente, con fecha 22 de noviembre de 2011, el MOP, a través de la Direccion General de Obras
Publicas, completd la tramitacién formal de la Resolucion DGOP N° 3319, de fecha 25 de agosto de 2011,
mediante la cual se modifica, por razones de interés publico y urgencia, las caracteristicas de las obras y
servicios del contrato de concesién de la obra publica fiscal denominada “Concesién Variante Vespucio — El
Salto — Kennedy”, en los siguientes términos principales:

i. El nuevo plazo maximo para terminar la construcciéon de todas las obras del proyecto denominado
“Conexiones Lo Saldes” sera de 7 meses, contado desde la total tramitacion de la presente Resolucion,
modificando con ello el plazo establecido en el primer parrafo del N° 2 del Decreto Supremo MOP N°
288, de fecha 18 de noviembre de 2009.

ii. Serdde cargoy responsabilidad de la Sociedad Concesionaria que en todo momento, todas las obras del
proyecto denominado “Conexiones Lo Saldes” se encuentren cubiertas por pdlizas de seguro de
responsabilidad civil por dafios a terceros y de seguro por catadstrofe, en los términos y condiciones
sefialadas en las Bases de Licitacion. También serd de cargo y responsabilidad de la Sociedad
Concesionaria que todas las obras del sefialado proyecto que restan por ejecutar, se encuentren
caucionadas por boletas de garantia de construccién durante todo el periodo de ejecucion mas tres
meses. Las boletas de garantia deberan cumplir con las mismas exigencias y requisitos exigidos en las
Bases de Licitacién.

ii. El monto total y definitivo, acordado a suma alzada, por concepto de costos de construccion de todas las
obras del proyecto denominado “Conexiones a los Tuneles del Sector Sur — Fase |” dispuestas mediante
Resolucién DGOP (Exenta) N° 4760, se fija en la cantidad de UF 294.027,33 netas de IVA.

iv. El monto total y definitivo, acordado a suma alzada, por concepto de gastos de administracion e
inspeccion en que incurrid e incurrird la Sociedad Concesionaria a objeto de dar fin al Plan de Calidad
que adjunto en su carta TSC/GGE/09/0004805/MOP, se fija en la cantidad de UF 12.427,04 netas de IVA.
Este monto sera contabilizado de la siguiente forma: a) UF 12.088,90 segun el procedimiento sefialado
en el numeral 2.4.2 del Convenio Ad Referéndum N° 2 (por grados de avance); y b) UF 338,14 serd
contabilizado el dltimo dia del mes de abril de 2011.

v.  Elmonto maximo que reconocera el MOP, por concepto de ejecucién del proyecto de Paisajismo y Riego
“Conexiones a los Tuneles del Sector Sur — Fase |” y la ejecucién de las obras de dicho proyecto se fija en
la cantidad de UF 11.966,63, netas de IVA.

vi.  Envirtud de lo sefialado en los acdapites anteriores, el valor maximo que podra alcanzar la ejecucion de la
totalidad de las obras del proyecto denominado “Conexiones Lo Saldes” se fija en la cantidad de UF
429.110,62 netas de IVA.

vii. Se establece que el MOP debera dictar un Decreto Supremo que contenga las caracteristicas de las
obras y servicios que trata esta Resolucion, dentro del plazo de 30 dias contados desde la fecha de su
total tramitacion.

10. Con fecha 16 de diciembre de 2011 el Ministerio de Obras Publicas, con la firma del Ministro de dicha cartera,
inicio la tramitacion del Decreto Supremo N° 430, el cual fue publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de abril
de 2012. En términos generales este Decreto ratifica lo dispuesto en la Resolucién DGOP N° 3319, detallada
en la letra anterior.
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11. Hasta la fecha el MOP ha emitido 19 Resoluciones aprobando a esta Sociedad Concesionaria Obras por un
total de UF 320.552,69.

f)  Convenio Ad referéndum N° 3

Este convenio fue aprobado mediante Decreto Supremo N2 390 del Ministerio de Obras Publicas, emitido con
fecha 10 de noviembre de 2010, y publicado en el Diario Oficial del 14 de enero de 2011. Los aspectos principales
de este documento legal son los siguientes:

Se establece que forman parte integral de este convenio el Decreto Supremo MOP N° 514 (detallado en la letra b)
de este numeral) y la Resolucion DGOP (E) N° 2304, entre otros documentos anexos.

Se acuerda que el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria Tunel San Cristobal S.A., una compensacion por las
pérdidas de ingresos (netos de costos no incurridos) derivadas de la operacién parcial y por etapas de la obra
publica fiscal denominada “Concesién Variante Vespucio — El Salto — Kennedy”, en conformidad a lo dispuesto
mediante el Decreto Supremo MOP N° 514 y la Resolucion (E) DGOP N° 2304. El periodo afectado comprende
desde la autorizacién de la Puesta en Servicio Provisoria, que se efectud con fecha 4 de julio de 2008, con la
apertura parcial de la obra, hasta el dia 6 de marzo de 2009, considerando que con fecha 7 de marzo de 2009 se
autorizo la operacion completa sin restriccion de ambos tuneles.

Para el calculo de dicha indemnizacion se consideraran los ingresos registrados a partir del 1 de abril del 2009
hasta el 30 de septiembre de 2011, datos que generaran una curva que reflejarad la tendencia de crecimiento
propia de dichos ingresos. Esta tendencia debe incorporar los siguientes efectos: i) reajuste anual de las tarifas en
3,5% a partir del afio posterior a la apertura parcial de la concesién; ii) reajuste anual segun variacion del IPC, de
acuerdo al articulo 1.14.5 de las Bases de Licitacion; vy iii) aplicacién de tarifas base, punta y/o saturacion. En forma
analoga, se procesaran los costos y gastos mensuales para el mismo periodo ya sefialado, obteniendo una curva
que reflejara la tendencia propia de estos costos y gastos.

Las curvas de tendencia tanto de ingresos, como de costos y gastos determinadas segun lo descrito, se ajustaran
mediante el método de los minimos cuadrados ordinarios. Estas curvas ajustadas se utilizardn para extrapolar
(hacia atras) los ingresos, costos y gastos del periodo analizado.

De este modo, la diferencia entre los ingresos extrapolados para el periodo comprendido entre el 4 de julio de
2008 y el 6 de marzo de 2009, ambas fechas inclusive, y aquellos registrados durante dicho periodo, determinaran
los ingresos no percibidos por la Sociedad Concesionaria. El mismo procedimiento se aplicara a los costos y gastos,
los cuales seran extrapolados en los periodos indicados y su diferencia con los costos y gastos registrados,
determinardn los costos y gastos no incurridos por la Sociedad Concesionaria por efecto de la operacion parcial y
por etapas de la Obra.

La compensacion por pérdida de ingresos sera, en consecuencia, el valor resultante entre los ingresos no
percibidos y los costos y gastos no incurridos por la Sociedad Concesionaria.

No obstante, el calculo también incorporarad el efecto Ramp-Up (se denomina asi al periodo de tiempo que se
requiere para alcanzar la curva tendencial de crecimiento de los ingresos, una vez que la obra ha sido puesta en
operacion), tanto para los meses iniciales de la operacidn parcial y por etapas de los tineles, como para los meses
iniciales de operacion sin restricciones de la obra publica, con un limite de 6 meses en cada caso. Un Peritaje
determinard los efectos econdmicos del Ramp-Up, siendo éste negativo, disminuyendo la compensacién por
pérdida de ingresos, en los meses iniciales de operacion parcial y por etapas de los tuneles; y positivo, aumentando
la compensacion por pérdida de ingresos, en los primeros meses de operacion sin restricciones de la obra publica
fiscal.

Todo el procedimiento de calculo serd analizado, verificado y calculado por un Peritaje que efectuara una empresa
de auditoria externa entre los meses de septiembre 2011 y marzo de 2012. Las pérdidas de ingresos, netas de
costos y gastos de operacion no incurridos derivadas de la operacidn parcial y por etapas de la obra publica que
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aplicacion de tasas reales mensuales cuyo mecanismo queda establecido en el convenio. El costo total del peritaje
que realice la empresa auditora adjudicada, sera pagado en su totalidad por la Sociedad Concesionaria, y de dicho
monto el MOP le reintegrard a ésta el 50%.

Preliminarmente el MOP pagarad a la Sociedad Concesionaria un total de UF 85.000 hasta que se conozcan las cifras
definitivas (marzo de 2012). La diferencia que se produzca entre el pago preliminar pre-citado y el monto de la
compensacion definitiva determinado, debera ser pagada por la parte correspondiente el Ultimo dia habil del mes
de junio de 2012. El monto preliminar sefialado, de UF 85.000, fue pagado por el MOP a esta Sociedad
Concesionaria con fecha 19 de enero de 2011.

En caso de retraso en el pago por parte del MOP o de la Sociedad Concesionaria, esta afecto a un interés real diario
de 0,0198% entre la fecha estipulada y la fecha del pago efectivo.

Con fecha 26 de junio de 2012, la Inspeccion Fiscal, mediante oficio Ordinario N° 1257/12, aprobd el peritaje
sefialado en el segundo parrafo anterior, en el cual se determind un saldo a favor de esta Sociedad Concesionaria,
por un monto de UF 3.721. Este importe fue pagado por el MOP a esta Sociedad con fecha 21 de noviembre de
2012, cifra que incorpord adicionalmente UF 100,94 por concepto de intereses originados por el mayor plazo de

pago.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Con fecha 25 de enero de 2016, se ha aprobado el Contrato de Prestacion de Servicio (Operacion Conjunta) entre
la Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express S.A. y la Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A. La
finalidad de este acuerdo es incluir el procesamiento de transacciones, en los servicios ya prestados.

Con fecha 27 de enero de 2016 fue aprobado el proyecto de ley de Simplificacion de Reforma Tributarias que tiene
por objetivo simplificar el sistema de impuesto a la renta que comenzard a regir a contar del afio 2017; hacer
ajustes al impuesto al valor agregado; asi como a las normas anti-elusién. En lo relacionado con el sistema de
tributacion la modificacién propuesta considera que las Sociedades andnimas (abiertas o cerradas), siempre
deberan tributar conforme a la modalidad del sistema semi-integrado. Luego, este sistema sera el régimen general
de tributacion para las empresas a contar del afio comercial 2017. Se mantienen las tasas establecidas por la Ley
N°20.780, esto es: 22,5% en el afio 2017 y 27% en el afio 2018. De igual forma, el crédito para los impuestos global
complementario o adicional serd de 65% del monto del impuesto de primera categoria.

No existen otros hechos posteriores, distinto al mencionado, ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de presentacion de éstos, que puedan afectar significativamente la interpretaciéon de los

mismos.
* %k ok
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14. ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREPARADQS BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Valores en miles de pesos)

1.-ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Los saldos de los principales grupos del estado de situacién financiera clasificado, para los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2015y 2014, son los siguientes:

31-dic-15 31-dic-14

Rubros
M$ Ms |

Activos

Corrientes 6.072.276 5.165.926
No Corrientes 60.443.285 59.465.345
Total Activos 66.515.561 64.631.271
Pasivos

Corrientes 670.150 707.261
No Corrientes 87.578.717 82.350.805
Patrimonio -21.733.306  -18.426.795
Total Pasivos y Patrimonio 66.515.561 64.631.271

Activos

En el cuadro superior se observa un aumento en los activos totales por MS 1.884.290, debido principalmente a: i) aumento de
MS$1.682.438 en el rubro “Activos por Impuestos Diferidos”, causado mayormente por un incremento en la pérdida tributaria, ii)
aumento de M$760.607 en el rubro “Efectivo y equivalentes al efectivo” por mayores excedentes de caja originados por las
actividades de operacién, inversion y financiamiento, y iii) una disminucion de M$811.492 en el rubro “Activos Intangibles
distintos de Plusvalia” debido a la amortizacién anual del activo intangible (Tunel).
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El pasivo total muestra un aumento de M$ 5.190.801, debido principalmente a: i) aumento de M$2.837.654 en el rubro “Cuentas

por pagar a entidades relacionadas no corriente” debido a nuevos intereses devengados, mas reajuste por variacion de UF de la

deuda subordinada con accionistas, y ii) aumento de MS 2.146.550 en el rubro de pasivos financieros debido a nuevos intereses

devengados, mas reajustes por variacion de la UF de préstamo bancario mantenido con el banco Corpbanca.

Patrimonio

El patrimonio presenta un monto negativo, debido principalmente a los ajustes realizados por primera adopcion de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en el afio 2010 y que representaron una pérdida por un monto total de

MS$10.217.230. Este ajuste se presenta en el rubro “Pérdidas Acumuladas”.

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado fue una pérdida por M$3.306.511, que viene a incrementar el monto negativo del

patrimonio.

Los principales indicadores financieros para los afios 2015 y 2014 son los siguientes:

7,30

Indicadores del Estado de Situacion 31-dic-15 31-dic-14
Liquidez
Liquidez Corriente 9,06
Razon Acida 9,06

Endeudamiento

Razon de Endeudamiento N/A
Deuda Corto Plazo/Deuda Total 0,01
Deuda Largo Plazo/Deuda Total 0,99
Cobertura Gastos Financieros (1) -0,09

7,30

N/A
0,01
0,99

-0,24

(1) No se ha considerado el efecto de la variacion de la unidad de fomento, ni las
diferencias de cambio, como mayores 0 menores costos financieros.

N/A: No Aplicable (Patrimonio Negativo).

Tanto el indice de liquidez como la razén acida, muestran que la Sociedad posee recursos suficientes para enfrentar sus

obligaciones de corto plazo.

El endeudamiento es mayoritariamente bancario y de largo plazo (99%); sélo existe como pasivo financiero corriente, la porcion

de corto plazo del crédito con CorpBanca.
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2.- ANALISIS DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cifras correspondientes a los principales conceptos del estado de resultados son las
siguientes:

Rubros 31-dic-15 31-dic-14
M$ M$

Ingresos Ordinarios 6.776.256 5.929.760
Ganancia (Pérdida) Bruta 3.271.446 2.819.705
Gastos de Administracién y Ventas -651.721 -784.578
Utilidad antes de intereses, diferencias de cambio,

impuestos, depreciaciones y amortizaciones. 3.450.938 2.827.052
Costos Financieros netos -4.314.564 -7.379.124
Diferencias de cambio y otras unidades de reajuste -3.292.793 -4.059.469
Impuesto a la renta 1.681.121 2.333.316
Ganancia (Pérdida) Final -3.306.511 -7.069.504

Ganancia Bruta

La ganancia bruta fue de M$3.271.446 para el afio 2015 y de M$2.819.705 para el afio 2014. Esto implicd un aumento de
MS$451.741, explicados por el incremento de los ingresos ordinarios y costos y gastos de operacion.

Los ingresos ordinarios obtenidos en el afio 2015 fueron de M$6.776.256, lo que muestra un aumento de un 14,3% respecto a
los ingresos de M$5.929.760 del afio 2014 y cuyas causas principales son el mayor flujo vehicular registrado por el tinel, y el
reajuste de tarifas aplicado desde el 1° de enero de 2015, en conformidad al contrato de concesion. En términos de transacciones
(eventos de transito vehicular registrados por los sistemas electrénicos de peaje en cada portico), al 31 de diciembre de 2015 se
registraron un total de 17.677.502 transacciones, lo que representa un crecimiento de 4,0% respecto a la misma fecha del afio
2014.

Los costos y gastos de operacién del afio 2015 aumentaron un 12,7% respecto al mismo periodo de 2014. Dentro de las
principales causas del aumento de estos gastos, se observan mayores gastos de mantencion de la infraestructura por M$194.910
en comparacion al afio 2014. También la provisiéon de clientes incobrables experimento un aumento de M$108.252. Existen
ademds otros gastos de operacion que se vieron incrementados respecto del afio anterior en M$99.976.

Resultado de Operaciones

Excluidos los efectos financieros (intereses, reajustes y diferencias de cambio), el impuesto a la renta (corriente y diferidos), las
depreciaciones y amortizaciones, se aprecia una mayor utilidad de M$623.886, comparando el resultado acumulado a diciembre
2015 de M$3.450.938 con el mismo periodo del afio 2014 (M$2.827.052). Esto se explica principalmente por los mayores ingresos
de operacion y una baja en los gastos de administracion por M$132.857.
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Al 31 de diciembre de 2015, la pérdida final de M$3.306.511, comparada con la pérdida obtenida en igual periodo de 2014,
implica una variaciéon positiva de M$3.762.993. Las principales causas son las siguientes: i) menores costos financieros de
MS$2.993.687, esto debido a que durante el afio 2014 se realizd un pago por término anticipado del contrato de cobertura de
tasa de interés del crédito con banco BBVA; ii) disminucién por una menor inflaciéon del valor de la Unidad de Fomento (UF), lo
que causé un menor incremento de los pasivos (deuda bancaria y deuda subordinada con accionistas) expresados en esa unidad
de reajuste; durante 2015, el valor de la UF se incrementd en un 4,1%, mientras que en el afio 2014 crecié un 5,7%,; v iii) los
impuestos diferidos que aunque en el afio 2015 se contabilizaron como ingresos, son menores a los registrados en el afio 2014,
esto debido principalmente a que en el afio anterior hubo un aumento en la tasa de impuesto a la renta consignado en la Reforma

Tributaria.

Indicadores de rentabilidad

Los principales indicadores de rentabilidad para el estado de resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Indicadores del Estado de Resultados

Rentabilidad del Activo
Retorno de Dividendos
Utilidad (Pérdida) por accidn (S por accion)

31-dic-15 31-dic-14

%
N/A
-4,97%
0,00%
-$ 580

%
N/A
-10,94%
0,00%
-$1.240

Rentabilidad del Patrimonio

N/A: No Aplicable (Patrimonio Negativo).
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Los principales componentes del flujo neto de efectivo originado al 31 de diciembre de cada afio son los siguientes:

Rubros 31-dic-15 31-dic-14
M$ M$
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de operacién 3.756.436 2.537.602
Cobros por servicios de operacion 6.537.450 5.701.959
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -2.634.721 -2.926.176
Pagos a y por cuenta de los empleados -469.643 -397.532
Intereses pagados -14.202 -10.696
Intereses recibidos 176.937 84.371
Pagos por impuestos a las ganancias -285 -63
Otras entradas (salidas) de efectivo 160.900 85.739
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion -125.616 -1.657.095
Compra de activos intangibles -10.257 0
Compra de propiedades, planta y equipo -19.635 -17.358
Pagos por inversion en instrumentos financieros -95.724 -1.639.737
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiamiento -2.870.213 -803.343
Obtencion de préstamos 0 51.722.206
Pagos de préstamos 0 -44.285.136
Intereses pagados -2.894.293 -6.660.861
Otras entradas (salidas) de efectivo 24.080 -1.579.552
Flujo de Efectivo positivo/(negativo) 760.607 77.164

SAN CRISTOBAL.

Flujos operacionales

Al 31 de diciembre de 2015 se observa un aumento de M$1.218.834 con relacién al afio 2014. Ello se produce principalmente
por las siguientes causas: i) un incremento en las recaudaciones por prestacion de servicios, por M$835.491, debido a mayores
transacciones y reajuste de tarifas; ii) menores pagos a proveedores, por M$291.455, y iii) un aumento de los intereses ganados
de MS$92.566 por un incremento en inversiones financieras de corto plazo.

Flujos de inversidén

Al 31 de diciembre de 2015, se observa un aumento de M$1.531.479 en comparacion con el afio 2014. Esta variacién se explica
principalmente a que al 31 de diciembre de 2015 se invirtié M$95.724 en instrumentos financieros con un vencimiento superior
a 90 dias, que es inferior a los M$1.639.737 invertidos al 31 de diciembre de 2014.
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Flujos de financiamiento

Al 31 de diciembre de 2015 hubo una disminucién de M$2.066.870 en comparacion con el afio 2014, que se explica
principalmente, porque durante el afio 2015 se pagaron intereses del préstamo bancario mantenido con el banco Corpbanca, a
diferencia del afio 2014, que aparte del pago de intereses, hubo una entrada de fondos producto del refinanciamiento del
pasivo bancario de largo plazo, en donde se puso término anticipado al préstamo bancario con banco BBVA

4.- ANALISIS DE VARIACIONES SIGNIFICATIVAS DURANTE EL EJERCICIO, EN EL AMBITO DE LOS NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

En el ambito de sus operaciones, la Sociedad registrd al 31 de diciembre de 2015 un aumento de 14,3% en sus ingresos ordinarios,
y en términos de transacciones de peaje, éstas crecieron en un 4,0% comparadas con el mismo periodo de 2014, segun se indicé
en el numero 2 de este documento (Ingresos).

5.- MECANISMO DE DISTRIBUCION DE RIESGOS

La Sociedad no participa del mecanismo de distribucion de riesgos con el Estado, sea éste por Ingreso Minimo Garantizado o por
Cobertura de Tipo de Cambio

6.- MECANISMOS DE COBERTURA CAMBIARIA

Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal S.A. no posee actualmente contratos de cobertura cambiaria, ya que sus deudas
estan expresadas en moneda local.
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MEMOR

15 SUSCRIPCION DE LA MEMORIA Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

DECLARACION JURADA

En conformidad con la Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la presente Memoria Anual
para el aflo 2015, es suscrita por la mayoria de los miembros del Directorio y el Gerente General de Sociedad Concesionaria Tunel
San Cristobal S.A., abajo firmantes, quienes se declaran responsables de la veracidad de la informacién incorporada en ella.

NOMBRE Y DOCUMENTO DE IDENTIDAD FIRMA

DIRECTORES

Ronald Paz Vargas
Cédula de Identidad para Extranjeros
N23.697.864-8

Wyatt Hartley : A
Pasaporte Canadiense GF004991

Mariano Trullenque Darritchon /WW /m)

Cédula Nacional de Identidad N*16.284.600-0 [ g

GERENTE GENERAL:

Enriqgue Méndez Velasco
Cédula Nacional de Identidad N° 6.996.659-4

Santiago de Chile, a 29 de Marzo de 2016.




